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Dieses Dokument

umfasst zwei

prospectuses: (i) a base prospectus for the
issuance of equity linked and bond linked
securities in the English language and (ii) a
base prospectus for the issuance of equity
linked and bond linked securities in the
German language (each a "Base
Prospectus") for the purposes of Article 8(1)
of Regulation (EU) 2017/1129 of the European
Parliament and of the Council of 14 June
2017, as amended (the "Prospectus
Regulation™). Under the German Programme
for Medium Term Securities (the
"Programme”), Morgan Stanley & Co.
International plc ("MSIP"), Morgan Stanley
B.V. ("MSBV") and Morgan Stanley Europe
SE ("MSESE" and MSIP, MSBV and MSESE,
each an"Issuer" and, together, the "Issuers")
may, from time to time, issue equity or bond
linked notes and certificates and warrants in
bearer form (the "Non-Nordic Securities") or
equity or bond linked notes and certificates
and warrants in  uncertificated and
dematerialised form to be registered in the
book-entry system of VP Securities A/S ("VP")
or Euroclear Sweden AB ("ECS") (the "Nordic
Securities") or equity or bond linked notes
and certificates and warrants represented by a
central register security (the "Electronic
Securities" and, together with the Non-Nordic
Securities and the Nordic Securities,
the "Securities"), whereby Securities issued
under German law are debt securities
(Schuldverschreibungen) in the meaning of
§793 of the German Civil Code (Burgerliches
Gesetzbuch). Securities documented under
Options VII to XX shall hereinafter be referred

Basisprospekte: (i) einen Basisprospekt fur
die Emission aktienbezogener und
anleihebezogener Wertpapiere in englischer
Sprache und (ii) einen Basisprospekt fur die
Emission aktienbezogener und
anleihebezogener Wertpapiere in deutscher
Sprache (jeweils ein "Basisprospekt") fir die
Zwecke von Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2017 in jeweils
aktueller Fassung (die
"Prospektverordnung"”). Im Rahmen des
German Programme for Medium Term
Securities (das "Programm™) kénnen Morgan
Stanley & Co. International plc ("MSIP"),
Morgan Stanley B.V. ("MSBV") und Morgan
Stanley Europe SE ("MSESE" und, MSIP,
MSBV und MSESE jeweils eine "Emittentin”
und zusammen die "Emittentinnen") von Zeit
zu Zeit auf den Inhaber lautende,
aktienbezogene  oder  anleihebezogene
Schuldverschreibungen und Zertifikate und
Optionsscheine (die "Nicht-
Skandinavischen-Wertpapiere") oder
aktienbezogene  oder  anleihebezogene
Schuldverschreibungen und Zertifikate und
Optionsscheine in  unverbriefter  und
dematerialisierter Form zur Eintragung in das
Buchungssystem von VP Securities A/S
("VP") oder Euroclear Sweden AB ("ECS")
(die "Skandinavischen-Wertpapiere") oder
durch ein Zentralregisterwertpapier vertretene
aktienbezogene  oder  anleihebezogene
Schuldverschreibungen und Zertifikate und
Optionsscheine (die "Elektronischen
Wertpapiere" und, zusammen mit den Nicht-



to as "ETP Securities". Securities issued by
MSBYV will benefit from a guarantee by Morgan
Stanley ("Morgan Stanley" or
the "Guarantor") dated 30 September 2016
(the "Guarantee").

The aggregate principal amount of Securities
outstanding under the Programme is not
limited under the Base Prospectus.

This Base Prospectus has been approved by
the Commission de Surveillance du Secteur
Financier of the Grand Duchy of Luxembourg
("CSSF") as competent authority under the
Prospectus Regulation. The CSSF only
approves this Base Prospectus as meeting the
standards of completeness, comprehensibility
and consistency imposed by the Prospectus
Regulation. In accordance with Article 6(4) of
the Luxembourg act relating to prospectuses
for securities dated 16 July 2019 (Loi du 16
juillet 2019 relative aux prospectus pour
valeurs mobilieres et portant mise en ceuvre
du reglement (UE) 2017/1129 (the
"Luxembourg Law on Prospectuses")),
such approval should not be considered as an
endorsement of any of the Issuers or the
quality of the Securities that are the subject of
this Base Prospectus and investors should
make their own assessment as to the
suitability of investing in the Securities.

In relation to Securities issued under this
Programme, application may be made to the
Frankfurt Stock Exchange and/or the Baden-
Wiurttemberg Stock Exchange in Stuttgart
and/or the Luxembourg Stock Exchange
(Bourse de Luxembourg) and/or Nasdaq
Copenhagen A/S and/or Nasdaq Stockholm
AB and/or Nasdaq Helsinki Ltd. and/or the
Italian Stock Exchange for such Securities to
be admitted to trading, either (a)on the
regulated market (regulierter Markt) (as
defined in the Market and Financial
Instruments Directive 2014/65/EU) or (b) on
the unregulated market segment 'Borse
Frankfurt Zertifikate Premium' of the Frankfurt
Stock Exchange and/or on the unregulated
market of the Stuttgart Stock Exchange
(Baden-Wirttembergische Wertpapierborse)
on the trading segments Euwax and Easy

Skandinavischen Wertpapieren und den
Skandinavischen Wertpapieren, die
"Wertpapiere") begeben, wobei nach
deutschem Recht begebene Wertpapiere
Schuldverschreibungen im Sinne von 8793
des Birgerlichen Gesetzbuchs ("BGB") sind.
Wertpapiere, die unter den Optionen VII bis
XX dokumentiert werden, werden nachfolgend
auch als "ETP Wertpapiere" bezeichnet. Die
von MSBV begebenen Wertpapiere stehen
unter einer Garantie von Morgan Stanley
("Morgan Stanley" oder die "Garantin"), die
vom  30. September 2016  datiert
(die "Garantie").

Der Gesamtnennbetrag der im Rahmen des
Programms ausstehenden Wertpapiere ist
unter dem Basisprospekt unbegrenzt.

Dieser Basisprospekt wurde von der
Commission de Surveillance du Secteur
Financier des Grol3herzogtums Luxemburg
("CSSF") als zustandige Behdrde gemald der
Prospektverordnung gebilligt. Die CSSF hat
diesen Basisprospekt nur bezuglich der
Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Kohérenz gemald der
Prospektverordnung gebilligt. GemaRr Artikel
6(4) des Luxemburger Gesetzes Uber
Wertpapierprospekte vom 16. Juli 2019 (Loi
du 16 juillet 2019 relative aux prospectus pour
valeurs mobilieres et portant mise en ceuvre
du reglement (UE) 2017/1129 (das
"Luxemburger
Wertpapierprospektgesetz")) stellt diese
Billigung keine Beflrwortung einer der
Emittentinnen oder der Qualitat der
Wertpapiere, die  Gegenstand dieses
Basisprospekts sind, dar und Anleger sollten
eine eigene Beurteilung bezuglich der
Geeignetheit einer Anlage in die Wertpapiere
vornehmen.

In Bezug auf die im Rahmen dieses
Programms begebenen Wertpapiere wird
gegebenenfalls bei der Frankfurter
Wertpapierbdrse und/oder der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierboérse
(Stuttgart) und/oder der Luxemburger Borse
die Zulassung dieser Wertpapiere zum Handel
entweder (i) im regulierten Markt (wie in der
Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fir
Finanzinstrumente definiert) oder (i) im
unregulierten Marktsegment 'Bérse Frankfurt
Zertifikate Premium'  der  Frankfurter
Wertpapierbodrse und/oder im Freiverkehr der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse
in den Handelssegmenten Euwax und Easy
Euwax und/oder der Luxemburger Boérse
(Bourse de Luxembourg) beantragt. Die
Wertpapiere kdnnen neben der Frankfurter
Wertpapierbérse und der Baden-



Euwax and/or on the unregulated market
Nasdaq NSDX Denmark and/or on the
unregulated market Nasdaq NSDX Sweden
and/or on the unregulated market Nasdaq
NSDX Finland and/or on the multilateral
trading facility SeDeX Market organised and
managed by Borsa Italiana and/or EuroTLX
organised and managed by Borsa Italiana
S.p.A. (formerly managed by EuroTLX SIM
S.p.A. merged with and into Borsa lItaliana
S.p.A)), as the case may be. In addition to the
Frankfurt Stock Exchange and the Baden-
Wirttemberg Stock Exchange in Stuttgart and
the Official List of the Luxembourg Stock
Exchange, Securities may be listed on further
stock exchanges or may not be listed on any
segment of any stock exchange or may not be
admitted to trading on any unregulated market
(e.g. a Freiverkehr) of any stock exchange, as
may be determined by the relevant Issuer in
relation to such issue of Securities and, with
respect to listings of Securities in Italy, such
Securities may be listed on such other
multilateral trading platforms in Italy which are
regulated markets.

The CSSF has been requested in its capacity
as competent authority under the Prospectus
Regulation and the Luxembourg Law on
Prospectuses to notify the competent
authorities of the Republic of Austria
("Austria"), the Kingdom of Belgium
("Belgium"), the Kingdom of Denmark
("Denmark"™), the Republic of Finland
("Finland"™), the Republic of France
("France"), the Federal Republic of Germany
("Germany"), the Republic of Italy ("ltaly"), the
Principality of Liechtenstein
("Liechtenstein™), the Kingdom of Spain
("Spain") and the Kingdom of Sweden
("Sweden") with a certificate of approval
attesting that the Base Prospectus has been
drawn up in accordance with the Prospectus
Regulation.

This Base Prospectus may be filed in
Switzerland with a review body (Prifstelle)
approved by the Swiss Financial Market
Supervisory Authority FINMA ("FINMA") as a
foreign prospectus that is deemed approved
according to Article 54(2) of the Swiss Federal
Financial Services Act ("FinSA") for entry on
the list of approved prospectuses according to
Article 64(5) FinSA, deposited with this review
body and published according to
Article 64 FinSA. Notwithstanding anything
else in this Base Prospectus, the relevant
Issuer and/or the relevant financial
intermediary/intermediaries may make offers
of Securities to the public in Switzerland, other
than pursuant to an exemption under
Article 36(1) FInSA or where such offer does

Wirttembergischen Boérse in Stuttgart sowie
der Official List der Luxemburger Bérse noch
an weiteren Borsen zugelassen oder nicht zu
einem Handelssegment an einer Borse
zugelassen oder nicht zum Handel in einem
unregulierten Markt (Freiverkehr) an einer
Borse zugelassen werden, wie von der
jeweiligen Emittentin fur die betreffende
Emission von Wertpapieren bestimmt.

Es wurde bei der CSSF als zustandige
Behorde geméanR der Prospektverordnung und
des Luxemburger
Wertpapierprospektgesetzes beantragt, die
zustandigen Behoérden in der Bundesrepublik
Deutschland  ("Deutschland") und der
Republik  Osterreich  ("Osterreich”) im
Rahmen eines Billigungsschreibens darlber
zu benachrichtigen, dass der Basisprospekt in
Ubereinstimmung mit der Prospektverordnung
erstellt wurde.

Dieser Basisprospekt kann in der Schweiz bei

einer von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA™)
bewilligten Prifstelle als auslandischer

Prospekt, der gemaf Artikel 54 Absatz 2 des
Schweizerischen Bundesgesetzes uber die
Finanzdienstleistungen ("FIDLEG") auch als
in der Schweiz genehmigt gilt, zur Aufnahme
auf die Liste der genehmigten Basisprospekte
nach Artikel 64 Absatz 5 FIDLEG angemeldet,
bei dieser Prufstelle hinterlegt und gemass
Artikel 64 Absatz 5 FIDLEG verdffentlicht
werden. Ungeachtet der sonstigen Angaben in
diesem Basisprospekt kdnnen die betreffende
Emittentin und die betreffende(n)
Finanzintermediar(e) in der  Schweiz
offentliche  Angebote von Wertpapieren



not qualify as a public offer in Switzerland (a
"Swiss Non-exempt Offer"), in respect of
which the relevant Issuer shall complete and
publish Final Terms. In accordance with
Article 36(4)(b) FinSA, the relevant Issuer
consents, to the extent and under the
conditions, if any, specified in the relevant
Final Terms, to the use of this Base
Prospectus and the applicable Final Terms by
any financial intermediary/intermediaries
specified in the applicable Final Terms under
Part |. "Financial intermediaries granted
specific consent to use the Base Prospectus
for Swiss Non-exempt Offers" for a Swiss
Non-exempt Offer on the basis of and in
accordance with this Base Prospectus and the
relevant Final Terms. Either of the Issuers and
the relevant financial
intermediary/intermediaries may also make
offers of Securities in Switzerland pursuant to
an exemption under Article 36(1) FinSA or
where such offers do not qualify as a public
offer in Switzerland.

The Securities do not constitute a
participation in a collective investment
scheme in the meaning of the Swiss
Federal Act on Collective Investment
Schemes ("CISA") and are not subject to
the supervision by the FINMA, and
investors will not benefit from the specific
investor protection under the CISA.

CSSF has not reviewed any information in
relation to Swiss Non-exempt Offer, any
admission to a trading venue in Switzerland
and/or any admission to trading on a
multilateral trading facility within the European
Economic Area.

On 5 July 2024, MSIP, MSBV and Morgan
Stanley published a base prospectus for
equity linked and bond linked securities. The
Base Prospectus supersedes and replaces
the base prospectus for equity linked and bond
linked securities dated 5 July 2024 and the
supplements thereto.

The validity of the Base Prospectus for
offers to the public or admissions to

machen, die nicht unter eine
Ausnahmeregelung nach Artikel 36 Absatz 1
FIDLEG fallen oder die nicht als nicht
offentliches Angebot in der Schweiz (ein
"Prospektpflichtiges Angebot in der
Schweiz") qualifizieren, wofir die betreffende
Emittentin Endglltige Bedingungen
auszufertigen und zu veroffentlichen hat. In
Ubereinstimmung mit Artikel 36 Absatz 4
Buchstabe b FIDLEG stimmt die betreffende
Emittentin in dem Umfang und unter den
Bedingungen, die gegebenenfalls in den
anwendbaren  Endgultigen  Bedingungen
angegeben sind, der Verwendung dieses
Basisprospekts und der anwendbaren
Endglltigen Bedingungen durch jeden
Finanzintermediar, der in den anwendbaren
Endglltigen Bedingungen unter Teil |I.
"Finanzintermediare, denen eine individuelle
Einwilligung zur Verwendung des
Basisprospekts far Prospektpflichtige
Angebote in der Schweiz erteilt wird"
angegeben ist, fur ein Prospektpflichtiges
Angebot in der Schweiz auf der Grundlage
und in  Ubereinstimmung mit diesem
Basisprospekt und den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen zu. Die Emittenten
und der/die jeweilige(n) Finanzintermediar(e)
kénnen in der Schweiz auch Angebote von
Wertpapieren machen, die unter eine
Ausnahmebestimmung von Artikel 36 Absatz
1 FIDLEG fallen oder die nicht als &ffentliches
Angebot in der Schweiz qualifizieren.

Die Wertpapiere stellen keine Beteiligung
an einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne
des Bundesgesetzes Uber die kollektiven
Kapitalanlagen ("KAG") dar und
unterstehen nicht der Aufsicht durch die
FINMA und geniessen somit nicht den
besonderen Anlegerschutz des KAG.

Die CSSF hat keine Informationen in Bezug
auf das Prospektpflichtige Angebot in der
Schweit, eine Zulassung zu einem
Handelsplatz in der Schweiz und/oder eine
Zulassung zum  Handel auf einem
multilateralen Handelssystem innerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums gepruft.

Am 5. Juli 2024 haben MSIP, MSBV und
Morgan Stanley einen Basisprospekt fur
aktienbezogene und anleihebezogene
Wertpapiere verdffentlicht. Der vorliegende
Basisprospekt folgt dem Basisprospekt fir
aktienbezogene und anleihebezogene
Wertpapiere vom 5. Juli 2024 und allen dazu
veroffentlichten Nachtrdgen nach und ersetzt
diesen.

Die Giltigkeit des Basisprospekts fur
offentliche Angebote oder Zulassungen



trading on a regulated market with the
consent of the relevant Issuer will expire at
the end of 4 July 2026.

The obligation to supplement this Base
Prospectus in the event of significant new
factors, material mistakes or material
inaccuracies will not apply after the expiry date
of this Base Prospectus.

Potential investors should be aware that
any website referred to in this document
does not form part of this Base Prospectus
and has not been scrutinised or approved
by the CSSF.

The Securities have not been, and will not
be, registered under the United States
Securities Act of 1933, as amended (the
"Securities Act") or the securities laws of
any state in the United States ("U.S."), and
are subject to U.S. tax law requirements.
The Securities may not be offered, sold,
pledged, assigned, delivered or otherwise
transferred, exercised or redeemed at any
time, directly or indirectly, within the
United States (which term includes the
territories, the possessions and all other
areas subject to the jurisdiction of the
United States) or to, or for the account or
benefit of, U.S. persons (as defined in
Regulation S under the Securities Act).

PRIIPs / IMPORTANT - EEA RETAIL
INVESTORS

If the Final Terms in respect of any Securities
include a legend entitled "Prohibition of
Sales to EEA Retail Investors", the
Securities are not intended to be offered, sold
or otherwise made available to and should not
be offered, sold or otherwise made available
to any retail investor in the European
Economic Area ("EEA"). For these purposes,
a retail investor means a person who is one
(or more) of:

(A) a retail client as defined in point (11)
of Article 4(1) of Directive

zum Handel an einem regulierten Markt mit
der Zustimmung der jeweiligen Emittentin
endet mit Ablauf des 4. Juli 2026.

Die Pflicht, im Falle wichtiger neuer
Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder
wesentlicher Ungenauigkeiten, die
Informationen in diesem Basisprospekt durch
Erstellung eines Nachtrags zu aktualisieren,
besteht nicht mehr nach dem Ablauf der
Gultigkeit dieses Basisprospekts.

Potenzielle Investoren sollten sich dariiber
bewusst sein, dass samtliche Webseiten,
auf die in diesem Dokument Bezug
genommen wird, keinen Teil dieses
Basisprospekts darstellen und nicht von
der CSSF gepruft oder gebilligt wurden.

Die Wertpapiere sind und werden nicht im
Rahmen des United States Securities Act
of 1933 in aktueller Fassung (der
"Securities Act") oder der
Wertpapiergesetze eines Bundesstaates
der Vereinigten Staaten ("US") registriert
und unterliegen den Anforderungen des
US-Steuerrechts. Die Wertpapiere durfen
zu keiner Zeit direkt oder indirekt innerhalb
der Vereinigten Staaten (wobei dieser
Begriff die Territorien und Aulengebiete
und alle Gebiete umfasst, die der
Jurisdiktion der Vereinigten Staaten
unterliegen) oder gegentber oder an US-
Personen ("U.S. persons” geman
Definition in Regulation S im Rahmen des
Securities Act) angeboten, verkauft,
verpfandet, abgetreten, ausgeliefert oder
anderweitig Ubertragen, ausgelbt oder
zuriickgezahlt werden.

PRIIPs / WICHTIG - EWR
PRIVATANLEGER

Falls die Endgliltigen Bedingungen unter dem
Basisprospekt begebener Wertpapiere einen
Warnhinweis mit dem Titel "Verbot des
Verkaufs an EWR Privatanleger" enthalten,
sind diese Wertpapiere nicht zum Angebot,
Verkauf oder zur sonstigen
Zurverfugungstellung an Privatanleger im
Europdischen  Wirtschaftsraum  ("EWR")
bestimmt und sollen diesen nicht angeboten,
verkauft oder auf sonstige Art und Weise zur
Verfugung gestellt werden. Fir diese Zwecke
bezeichnet ein Privatanleger eine Person, auf
die eines (oder mehrere) der nachstehenden
Kriterien zutrifft:

(A) ein Kleinanleger gemaR Artikel 4(1)
Punkt 11 der Richtlinie 2014/65/EU (in
aktueller Fassung, "MiFID II");



2014/65/EU, as amended ("MiFID II");
or

(B) a customer within the meaning of
Directive 2016/97/EU, as amended
(the “Insurance Distribution
Directive"), where that customer
would not qualify as a professional
client as defined in point (10) of Article
4(1) of MiFID II; or

(C) not a qualified investor as defined in
the Prospectus Regulation.

Consequently, if the Final Terms in respect of
any Securities include a legend entitled
"Prohibition of Sales to EEA Retail
Investors”, no key information document
required by Regulation (EU) No 1286/2014, as
amended (the "PRIIPs Regulation™) for
offering or selling the Securities or otherwise
making them available to retail investors in the
EEA has been or will be prepared and
therefore offering or selling the Securities or
otherwise making them available to any retail
investor in the EEA may be unlawful under the
PRIIPs Regulation.

IMPORTANT — U.K. RETAIL INVESTORS

Unless the Final Terms in respect of any
Securities specifies the "Prohibition of Sales
to U.K. Retail Investors”™ as "Not
Applicable", the Securities are not intended to
be offered, sold or otherwise made available
to and should not be offered, sold or otherwise
made available to any retail investor in the
U.K.

Securities issued by MSESE are in no case
intended to be offered, sold or otherwise made
available to and should not be offered, sold or
otherwise made available to any retail investor
in the U.K.

For these purposes, a retail investor means a
person who is one (or more) of:

(A) aretail client, as defined in point (8) of
Article 2 of Regulation (EU) No
2017/565 as it forms part of domestic
law by virtue of the European Union
(Withdrawal) Act 2018 ("EUWA");

(B) a customer within the meaning of the
provisions of the Financial Services
and Markets Act 2000 ("FSMA") and
any rules or regulations made under

(B) ein Kunde im Sinne der Richtlinie
2016/97/EU (in aktueller Fassung, die
"Versicherungsvertriebsrichtlinie"),
sofern dieser Kunde nicht als
professioneller Kunde geman Artikel
4(1) Punkt 10 MIFID Il einzustufen
ware; oder

(C) kein qualifizierter Anleger im Sinne
der Prospektverordnung.

Wenn die Endgiltigen Bedingungen unter
dem Basisprospekt begebener Wertpapiere
einen Warnhinweis mit dem Titel "Verbot des
Verkaufs an EWR Privatanleger" enthalten,
wurde und wird kein Basisinformationsblatt,
wie durch die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
(die "PRIIPs Verordnung") erforderlich, fir
das Angebot oder den Verkauf der
Wertpapiere oder deren sonstige
Zurverfugungstellung an Privatanleger im
EWR erstellt, sodass ein Angebot, der Verkauf
oder die sonstige Zurverfiigungstellung der
Wertpapiere an Privatanleger im EWR im
Geltungsbereich der PRIIPs Verordnung
rechtswidrig sein kénnte.

WICHTIG - GB PRIVATANLEGER

Es sei denn, dass in den Endgiltigen
Bedingungen der Wertpapiere das "Verbot
des Verkaufs an GB Privatanleger" als
"Nicht Anwendbar" angegeben ist, sind diese
Wertpapiere nicht dazu bestimmt, dass sie
Privatinvestoren in GB angeboten, verkauft
oder auf anderem Wege zur Verfligung
gestellt werden.

Von MSESE begebene Wertpapiere sind in
keinem Fall dazu bestimmt, dass sie
Privatinvestoren in GB angeboten, verkauft
oder auf anderem Wege zur Verfligung
gestellt werden.

Fir diese Zwecke bezeichnet ein
Privatanleger eine Person, die mindestens
einer der folgenden Kategorien zuzuordnen
ist:

(A) ein Kleinanleger im Sinne von Artikel
2 Nummer 8 von Verordnung (EU) Nr.
2017/565 in der Gestalt, in der diese
Bestandteil nationalen Rechts auf der
Grundlage des European Union
(Withdrawal) Act 2018 ("EUWA") ist;

(B) ein Kunde im Sinne der
Bestimmungen des Financial
Services and Markets Act 2000
("FSMA") und aller Regeln und



the FSMA to implement Directive (EU)
2016/97, where that customer would
not qualify as a professional client, as
defined in point (8) of Article 2(1) of
Regulation (EU) No 600/2014 as it
forms part of domestic law by virtue of
the EUWA, or

(C) not a qualified investor as defined in
Article 2 of Regulation (EU)
2017/1129 as it forms part of domestic
law by virtue of the EUWA.

Consequently, if the Final Terms in respect of
any Securities include a legend entitled
"Prohibition of Sales to U.K. Retail
Investors”, no key information document
required by Regulation (EU) No 1286/2014 as
it forms part of domestic law by virtue of the
EUWA (the "U.K. PRIIPs Regulation") for
offering or selling the Securities or otherwise
making them available to retail investors in the
U.K. has been or will be prepared and
therefore offering or selling the Securities or
otherwise making them available to any retail
investor in the U.K. may be unlawful under the
U.K. PRIIPs Regulation.

MiFID Il product governance / target market

The Final Terms in respect of any Securities
may include a legend entitled "MIFID I
Product Governance" which will outline the
target market assessment in respect of the
Securities and which channels for distribution
of the Securities are appropriate. Any person
subsequently offering, selling or
recommending the Securities (a "distributor")
should take into consideration the target
market assessment; however, a distributor
subject to MiFID 1l is responsible for
undertaking its own target market assessment
in respect of the Securities (by either adopting
or refining the target market assessment) and
determining appropriate distribution channels.

A determination will be made in relation to
each issue about whether, for the purpose of
the MIFID Product Governance rules under
EU Delegated Directive 2017/593 (the "MiFID

Verordnungen gemal FSMA zur
Umsetzung der Richtlinie (EU)
2016/97, der nicht als professioneller
Kunde im Sinne von Artikel 2 Absatz
1 Nummer 8 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 in der Gestalt, in der diese
Bestandteil nationalen Rechts auf der
Grundlage des EUWA ist, einzustufen
ist; oder

(C) ein Anleger, der kein qualifizierter
Anleger ist im Sinne des Artikels 2 der
Verordnung (EU) Nr. 2017/1129 in der
Gestalt, in der diese Bestandteil
nationalen Rechts auf der Grundlage
des EUWA ist.

Wenn die Endgiltigen Bedingungen unter
dem Basisprospekt begebener Wertpapiere
einen Warnhinweis mit dem Titel "Verbot des
Verkaufs an GB Privatanleger" enthalten,
wurde und wird kein
Basisinformationsdokument, wie nach
Verordnung (EU) Nr.1286/2014 in der
Gestalt, in der diese Bestandteil nationalen
Rechts auf der Grundlage des EUWA ist, (die
"GB PRIIPs-Verordnung") fir Angebote,
Verkauf oder die sonstige
Zurverfugungstellung der Wertpapiere an
Privatinvestoren in GB erforderlich, erstellt
und dementsprechend kénnte das Angebot,
der Verkauf oder die sonstige
Zurverfigungstellung von Wertpapieren an
Privatinvestoren in GB nach der GB PRIIPs-
Verordnung unzuléssig sein.

MiFID Il Produktiiberwachungspflichten /
Zielmarkt

Die Endgultigen Bedingungen in Bezug auf
Wertpapiere kdonnen einen Warnhinweis mit
dem Titel "MiFID Il
Produktiberwachungspflichten" enthalten,
welche die Zielmarktbestimmung im Hinblick
auf die Wertpapiere skizziert und welche
Vertriebskandle  fur  die  Wertpapiere
angemessen sind. Jede Person, die in der
Folge die Wertpapiere anbietet, verkauft oder
empfiehlt (ein "Vertriebsunternehmen") soll
die Zielmarktbestimmung beriicksichtigen; ein
Vertriebsunternehmen, welches MiFID I
unterliegt, ist indes dafur verantwortlich, seine
eigene Zielmarktbestimmung im Hinblick auf
die Wertpapiere durchzufihren (entweder
durch die Ubernahme oder durch die
Prazisierung der Zielmarktbestimmung) und
angemessene Vertriebskanale zu bestimmen.

In Bezug auf jede Emission wird bestimmt, ob,
far die Zwecke der MiFID
Produktiberwachungspflichten  unter der
delegierten Richtlinie (EU) 2017/593 (die



Product Governance Rules"), any dealer
subscribing for any Securities is a
manufacturer in respect of such Securities, but
otherwise neither any dealer(s) nor any of their
respective affiliates will be a manufacturer for
the purpose of the MiFID Product Governance
Rules.

U.K. MiFIR product governance / target
market

The Final Terms in respect of any Securities
may include a legend entitled "U.K. MiFIR
Product Governance" which will outline the
target market assessment in respect of the
Securities and which channels for distribution
of the Securities are appropriate. Any person
subsequently offering, selling or
recommending the Securites (a "U.K.
distributor") should take into consideration
the target market assessment; however, a
U.K. distributor subject to the FCA Handbook
Product Intervention and Product Governance
Sourcebook (the "U.K. MiFIR Product
Governance Rules") is responsible for
undertaking its own target market assessment
in respect of the Securities (by either adopting
or refining the target market assessment) and
determining appropriate distribution channels.

A determination will be made in relation to
each issue about whether, for the purpose of
the U.K. MiFIR Product Governance Rules,
any dealer subscribing for any Securities is a
manufacturer in respect of such Securities, but
otherwise neither any dealer(s) nor any of their
respective affiliates will be a manufacturer for
the purpose of the U.K. MIFIR Product
Governance Rules.

Potential investors in Securities are
explicitly reminded that an investment in
the Securities entails financial risks which
if occurred may lead to a decline in the
value of the Securities. Potential investors
in Securities should be prepared to sustain
a total loss of their investment in the
Securities. Potential investors in Securities
are, therefore, advised to study the full
contents of the Base Prospectus (in
particular the section "Risk Factors" on
pages 26 et seqq.).

The date of the Base Prospectus is
4 July 2025.

"MiFID
Produktiiberwachungspflichtenregelung"),
jeder Platzeur, der Wertpapiere zeichnet, ein
Konzepteur in Bezug auf solche Wertpapiere
ist, ansonsten sind jedoch weder Platzeure
noch ihre jeweiligen Tochtergesellschaften ein
Konzepteur fur die Zwecke der MiFID
Produktiiberwachungspflichtenregelung.

GB MiFIR Produktiberwachungspflichten /
Zielmarkt

Die Endgiltigen Bedingungen in Bezug auf
Wertpapiere kdnnen einen Warnhinweis mit
dem Titel "GB MiFIR
Produktiiberwachungspflichten" enthalten,
welche die Zielmarktbestimmung im Hinblick
auf die Wertpapiere skizziert und welche
Vertriebskandle  fur  die  Wertpapiere
angemessen sind. Jede Person, die in der
Folge die Wertpapiere anbietet, verkauft oder
empfiehlt (ein "GB Vertriebsunternehmen"),
soll die Zielmarktbestimmung bericksichtigen;
ein GB Vertriebsunternehmen, welches dem
FCA Handbook Product Intervention and
Product Governance Sourcebook (die "GB
MiFIR

Produktiberwachungspflichtenregelung™)
unterliegt, ist indes daftir verantwortlich, seine
eigene Zielmarktbestimmung im Hinblick auf
die Wertpapiere durchzufihren (entweder
durch die Ubernahme oder durch die
Prazisierung der Zielmarktbestimmung) und
angemessene Vertriebskanale zu bestimmen.

In Bezug auf jede Emission wird bestimmt, ob,
fur die Zwecke der GB MiFIR
Produktiuberwachungspflichtenregelung,

jeder Platzeur, der Wertpapiere zeichnet, ein
Konzepteur in Bezug auf solche Wertpapiere
ist, ansonsten sind jedoch weder Platzeure
noch ihre jeweiligen Tochtergesellschaften ein
Konzepteur fir die Zwecke der GB MiFIR
Produktiberwachungspflichtenregelung.

Potenzielle Anleger in Wertpapiere werden
ausdricklich darauf hingewiesen, dass
eine Anlage in die Wertpapiere mit
finanziellen Risiken verbunden ist, die im
Falle ihres Eintritts zu einem Riickgang des
Wertes der Wertpapiere fuhren kdnnen.
Potenzielle Anleger in Wertpapiere sollten
darauf vorbereitet sein, ihre gesamte
Investition in die Wertpapiere zu verlieren.
Potenziellen Anlegern in Wertpapiere wird
daher geraten, den vollstandigen Inhalt
des Basisprospekts Zu lesen
(insbesondere den Abschnitt
"Risikofaktoren" auf den Seiten 26 ff.).

Der Basisprospekt datiert vom
4. Juli 2025.



The Securities are senior unsecured
obligations of Morgan Stanley & Co.
International plc, or Morgan Stanley
Europe SE or Morgan Stanley B.V.
(whereby Securities issued by Morgan
Stanley B.V. are guaranteed by Morgan
Stanley), and all payments on the
Securities, including interest, if any, and
the repayment of principal if any, are
subject to the credit risk of the relevant
Issuer and the Guarantor (in case of
Securities issued by Morgan Stanley B.V.).
The Securities are not deposits or savings
accounts and are not insured by the U.S.
Federal Deposit Insurance Corporation or
any other governmental agency or any
other non-governmental body
(instrumentality) or deposit protection
scheme anywhere, nor are they obligations
of, or guaranteed by, a bank.

Die Wertpapiere sind nicht-nachrangige
unbesicherte Verbindlichkeiten von
Morgan Stanley & Co. International plc
oder Morgan Stanley Europe SE oder
Morgan Stanley B.V. (wobei von Morgan
Stanley B.V. begebene Wertpapiere durch
Morgan Stanley garantiert sind), und alle
Zahlungen auf die Wertpapiere,
einschlieBlich etwaiger Zinsen und der
etwaigen Rickzahlung des Kapitals,
unterliegen dem Kreditrisiko der
betreffenden Emittentin und der Garantin
(im Falle von durch Morgan Stanley B.V.
begebenen  Wertpapieren). Bei den
Wertpapieren handelt es sich nicht um
Einlagen oder Spareinlagen, sie sind nicht
durch die U.S. Federal Deposit Insurance
Corporation oder eine andere staatliche
Stelle oder einen anderen nicht-staatlichen
Verbund oder ein
Einlagensicherungsprogramm,

gleichgultig an welchem Ort, versichert,
und sie sind keine Verbindlichkeiten einer
Bank und nicht durch eine Bank garantiert.
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GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME
ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

General

Under the Programme, the Issuers may from
time to time issue Securities denominated in
any currency as determined by the relevant
Issuer, except for Securities to be listed on the
SeDeX Market organised and managed by
Borsa Italiana which must denominate in Euro
only. The Programme is comprised of various
base prospectuses, each base prospectus
providing for issuances of different structures
of Securities.

The aggregate principal amount of Securities
outstanding under the Programme is not
limited under the Base Prospectus.

The Securities issued under this Programme
are issued under German law and are debt
securities  (Schuldverschreibungen) in the
meaning of 8793 of the German Civil Code
(Burgerliches Gesetzbuch).

Non-Nordic Securities are issued in bearer
form and are registered in the book-entry
system of CBF.

Nordic Securities are issued in uncertificated
and dematerialised form. Ownership of Nordic
Securities will be recorded and transfer
effected only through the book-entry system
and register maintained by VP and in
accordance with Danish law or by ECS and in
accordance with Swedish law, as the case may
be.

Electronic Securities are issued in bearer form
and will be entered into a central securities
register pursuant to § 12 eWpG (Gesetz uber
elektronische Wertpapiere).

Structures of Securities to be issued under
the Base Prospectus

The Base Prospectus provides for the issue of
the following main structures of Securities:

1. Equity Linked - Reverse Convertible
Securities;

2. Equity Linked - Autocallable Securities;

3. Equity Linked - Delta 1 Securities;

Allgemeines

Die Emittentinnen kdnnen im Rahmen des
Programms jeweils Wertpapiere begeben, die auf
jede von der betreffenden Emittentin bestimmte
Wahrung lauten. Das Programm umfasst
mehrere Basisprospekte, die sich jeweils auf
Emissionen von Wertpapieren mit
unterschiedlichen Strukturen beziehen.

Der Gesamtnennbetrag der im Rahmen des
Programms ausstehenden Wertpapiere ist unter
dem Basisprospekt unbegrenzt.

Die unter diesem Programm begebenen
Wertpapiere werden nach deutschem Recht
begeben und sind Schuldverschreibungen im
Sinne von §793 BGB.

Nicht-Skandinavische Wertpapiere sind in auf
den Inhaber lautender Form begeben und in das
Buchungssystem von CBF eingetragen.

Skandinavische Wertpapiere sind in unverbriefter
und dematerialisierter Form begeben. Das
Eigentum an den Skandinavischen Wertpapieren
wird dokumentiert und Eigentumsiibertragungen
an den Skandinavischen Wertpapieren nur
bewirkt durch das Buchungssystem und
Register, welches von VP, in Ubereinstimmung
mit danischem Recht, oder von ECS, in
Ubereinstimmung mit schwedischem Recht,
gefuhrt wird.

Elektronische Wertpapiere werden in auf den
Inhaber lautender Form begeben und in ein
zentrales Wertpapierregister gemal § 12 eWpG
(Gesetz  Uber elektronische  Wertpapiere)
eingetragen.

Strukturen der im Rahmen des
Basisprospekts zu begebenden Wertpapiere

Der Basisprospekt sieht die Emission der
folgenden wesentlichen Wertpapierstrukturen
Vor:

1. Aktienbezogene - Reverse Convertible
Wertpapiere;

2. Aktienbezogene - Autocallable
Wertpapiere;

3. Aktienbezogene - Delta 1-Wertpapiere;
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4. Equity Linked - Yield Securities;

5. Equity Linked - Protection Securities;

6. Bond Linked Securities;

7. Equity Linked Open End Warrants;

8. Equity Linked Term Warrants;

9. Equity Linked Discount Certificates;

10.  Futures Linked Open End Warrants;

11. Futures Linked Term Warrants;

12. Futures Linked Discount Certificates;

13. ETF Linked Open End Warrants;

14. ETF Linked Term Warrants;

15. ETF Linked Discount Certificates;

16. Bond Linked Open End Warrants;

17.  Equity Linked Reverse Convertible
Securities;

18.  Equity Linked Bonus Certificates;

19. ETF Linked Reverse Convertible
Securities; and

20. ETF Linked Bonus Certificates.

A more detailed description of these structures
is set out below under "General Description of
the Securities — Interest on the Securities and
Redemption of the Securities".

Terms and Conditions of the Offer

Unless specified otherwise in the applicable
Final Terms, the following applies with regard
to:

e Interest of natural and legal persons
involved in the issue/offer: so far as the
relevant Issuer/Guarantor is aware, save
for intermediaries regarding fees, no
person involved in the issue of the
Securities has an interest material to the
offer.

4. Aktienbezogene — Rendite-Wertpapiere;

5. Aktienbezogene — Protection-
Wertpapiere;

6. Anleihebezogene Wertpapiere;

7. Aktienbezogene Optionsscheine ohne
Endfalligkeit;

8. Aktienbezogene Optionsscheine mit
Endfalligkeit;

9. Aktienbezogene Discount Zertifikate;

10. Future-bezogene Optionsscheine ohne
Endfalligkeit;

11. Future-bezogene Optionsscheine mit
Endfalligkeit;

12. Future-bezogene Discount Zertifikate;

13. ETF-bezogene Optionsscheine ohne
Endfalligkeit;

14. ETF-bezogene Optionsscheine mit
Endfalligkeit;

15. ETF-bezogene Discount Zertifikate;

16. Anleihebezogene Optionsscheine ohne
Endfalligkeit;

17. Aktienbezogene Reverse Convertible
Wertpapiere;

18. Aktienbezogene Bonus Zertifikate;

19. ETF-bezogene Reverse Convertible
Wertpapiere; und

20. ETF-bezogene Bonus Zertifikate.

Eine ausflhrlichere  Beschreibung dieser
Strukturen ist nachstehend unter "Allgemeine
Beschreibung der Wertpapiere — Verzinsung und
Rickzahlung der Wertpapiere" wiedergegeben.

Emissionsbedingungen und
Voraussetzungen fir das Angebot

Soweit in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen nicht anderweitig bestimmt, gelten
die folgenden Bestimmungen beziiglich:

. Interessen naturlicher und
Personen, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind: soweit der
jeweiligen Emittentin/Garantin  bekannt,
hat keine Person, die an der Emission/dem
Angebot der Wertpapiere beteiligt ist,
aul3er Intermediare hinsichtlich Gebulihren,

juristischer
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e Post-Issuance Information: The relevant
Issuer does not intend to provide
post-issuance information unless required
by any applicable laws and/or regulations.

e Rating of the Securities: The Securities
are not rated.

e  Subscription period: There is no
subscription period if not stated otherwise
in the relevant Final Terms.

e Consent to use the Base Prospectus: No
general consent to use the Base
Prospectus is given. Individual consent for
the use of the Base Prospectus might be
given.

e Commissions and Fees / Estimate of the
total expenses related to the admission of
trading: None.

¢ Information with regard to the manner and
date of the offer: There is no information
with regard to the manner and date of the
offer.

Distribution and Placement of the

Securities

Securities may be distributed, as specified in
the Final Terms, by way of public offer or
private placement. The placement of the
Securities will not be done on the basis of any

subscription agreement relating to the
Securities.
Application process and process for

notification in connection with the
placement and distribution of the
Securities; reduction of subscriptions

Investors who are interested in subscribing any
Securities should ask their financial adviser or

bank with regard to the procedure in
connection with a subscription of the
Securities.

Investors will be informed on the basis of the
excerpt of their custody account with regard to
the successful subscription or placement of the
Securities. Payment of the Securities by the
investor will be effected as of or prior to the
issue date of the Securities. There is no

ein  wesentliches Interesse an dem

Angebot.
. Informationen nach erfolgter Emission: Die
jeweilige  Emittentin  hat nicht vor,

Informationen nach erfolgter Emission zu
veroffentlichen, soweit sie hierzu nicht
gesetzlich verpflichtet ist.

. Rating der Wertpapiere: Die Wertpapiere
verfligen Uber kein Rating.

. Zeitraum fir die Zeichnung: Es gibt keinen
Zeichnungszeitraum, sofern nicht in den
jeweiligen  Endglltigen  Bedingungen
anders angegeben.

. Einwilligung  zur  Verwendung des
Basisprospekts: Es wurde keine generelle
Einwilligung zur Nutzung des
Basisprospekts erteilt. Individuelle
Zustimmung zur  Verwendung des
Basisprospekts kann erteilt werden.

. Provisionen und Geblhren / Geschéatzte
Gesamtkosten fur die Zulassung zum
Handel: Keine.

. Informationen zu der Art und Weise und
des Termins des Angebots: Es gibt keine
Informationen zu der Art und Weise und
des Termins des Angebots.

Vertrieb und Platzierung der Wertpapiere

Wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben, kénnen Wertpapiere im Wege eines
offentlichen Angebots oder einer
Privatplatzierung  vertriecben  werden. Die
Platzierung der Wertpapiere erfolgt nicht auf
Basis eines Ubernahmevertrags fiir die
Wertpapiere.

Verfahren fur Zeichnungsantrage und far
Mitteilungen in  Verbindung mit der
Platzierung und dem Vertrieb der
Wertpapiere; Herabsetzung von Zeichnungen

Anleger, die daran interessiert sind, Wertpapiere
zu zeichnen, sollten ihren Finanzberater oder ihre
Bank zum Verfahren hinsichtlich der Zeichnung
der Wertpapiere befragen.

Anleger werden auf Basis eines Depotauszugs
Uber die erfolgreiche Zeichnung oder Platzierung
der Wertpapiere informiert. Die Zahlung der
Anleger fur die Wertpapiere erfolgt zum oder vor
dem Begebungstag der Wertpapiere. Es gibt kein
spezielles Verfahren fir die Rickgewahr von
Uberschusszahlungen der Zeichner.
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specific manner for refunding excess amounts
paid by any applicants.

Generally, investors will not have the possibility
to reduce subscriptions.

Minimum and/or maximum amount of

application

There is no minimum and/or maximum amount
of application concerning the subscription of
the Securities if not stated otherwise in the
relevant Final Terms.

Distribution Agent Remuneration

The relevant Issuer may enter into distribution
agreements with various financial institutions
and other intermediaries as determined by the
relevant Issuer (each a "Distribution Agent").
Each Distribution Agent will agree, subject to
the satisfaction of certain conditions, to
subscribe for the Securities at a price
equivalent to or below the issue price. A
periodic fee may also be payable to the
Distribution Agents in respect of all outstanding
Securities up to, and including, the maturity
date of the Securities at a rate as determined
by the relevant Issuer. Such rate may vary from
time to time.

Various categories of potential investors to
which the Securities may be offered

Securities may be offered to professional
investors and/or retail investors as further
specified in the relevant Final Terms.

If an offer of Securities is being made
simultaneously in one or more countries there
will not be a tranche of such Securities which
will be reserved for one or more of such
countries.

Ordinary subscription
emptive rights

rights and pre-

The Securities do not provide for any ordinary
subscription rights and/or pre-emptive rights.

Post-Issuance Information

Unless otherwise specified in the Final Terms,
the relevant Issuer does not intend to provide
post-issuance information unless required by
any applicable laws and/or regulations.

Im Allgemeinen haben die Anleger nicht die
Mdglichkeit, ihre Zeichnung herabzusetzen.

Mindest- und/oder
Zeichnungen

Hochstbetrag  fur

Es gibt keinen Mindest- und/oder Héchstbetrag
fur die Zeichnung der Wertpapiere, sofern nichtin
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen anders
angegeben.

Vertriebsstellen-Vergutung

Die jeweilige Emittentin kann Vertriebsverein-
barungen mit verschiedenen Finanzinstituten und
anderen Finanzintermediaren abschlieRen, wie
von der jeweiligen Emittentin festgelegt (jeweils
eine "Vertriebsstelle”). Jede Vertriebsstelle
kann, soweit bestimmte Bedingungen erfillt sind,
die Wertpapiere zu einem Preis zeichnen, der
dem Emissionspreis entspricht oder ihn
unterschreitet. AuRerdem kann eine regelmafige
Vergitung an die Vertriebsstellen auf alle
ausstehenden Wertpapiere bis zum Falligkeitstag
(einschlief3lich) der Wertpapiere zahlbar sein,
deren HOhe von der jeweiligen Emittentin
bestimmt wird und sich von Zeit zu Zeit andern
kann.

Verschiedene Kategorien potenzieller
Anleger, denen die Wertpapiere angeboten
werden kénnen

Die  Wertpapiere  konnen  professionellen
Anlegern und/oder Privatanlegern gemaR
naherer Beschreibung in den jeweiligen

Endgultigen Bedingungen angeboten werden.

Wenn ein Angebot von Wertpapieren gleichzeitig
in einem Land oder in mehreren Landern
durchgefuihrt wird, wird keine Tranche von
Wertpapieren fur eines oder mehrere dieser
Lander reserviert.

Regulare Bezugsrechte und
Sonderbezugsrechte

Die Wertpapiere gewahren keine
und/oder Sonderbezugsrechte.

reguléaren

Informationen nach der Emission

Sofern in den Endgiltigen Bedingungen nicht
anders angegeben, hat die jeweilige Emittentin
nicht die Absicht, nach der Emission
Informationen zur Verfigung zu stellen, soweit
dies nicht aufgrund anwendbarer Gesetze
und/oder Vorschriften erforderlich ist.
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Third Party Information

The Base Prospectus does not contain any
information which has been sourced from a
third party.

Reasons for the offer and Use of Proceeds

The reason for the offer of any Securities is
making profit. The net proceeds of the issue of
Securities will be applied by the relevant Issuer
to meet part of its general financing
requirements.

Clearing, Settlement and Initial Delivery of
Securities

Non-Nordic Securities will be accepted for
clearing through Clearstream Banking AG

Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, Federal Republic of Germany
("CBF").

Nordic Securities will be accepted for clearing
through VP Securities A/S Weidekampsgade
14, P.O. Box 4040, 2300 Koebenhavn S,
Denmark ("VP") and Euroclear Sweden AB,
Klarabergsviadukten 63, Box 191, SE 10123,
Stockholm, Sweden ("ECS") (each of CBF, VP
and ECS, a "Clearing System").

In case of Securities (other than Electronic
Securities) cleared through CBF, the Global
Note(s) representing the Securities will be
delivered and deposited with CBF on the issue
date at the latest. Each Holder will have
co-ownership interests (Miteigentumsanteile)
in the relevant Global Note(s), which are
transferable in accordance with the rules and
procedures of CBF.

Payments on the Global Note(s) will be made
to CBF or to its order for credit to the relevant
accountholders of CBF. The Issuer will be
discharged by payment to, or to the order of,
CBF.

In the case of Nordic Securities settlement of
sale and purchase transactions will take place
in accordance with market practice at the time
of the initial purchase of the Securities by a
Holder after the issue of the Securities by way
of transfer effected only through the book-entry
system. Transfers of interests in Nordic
Securities will take place in accordance with
the VP rules and in accordance with Danish law
or with the ECS rules and in accordance with
Swedish law, as the case may be. Secondary

Informationen Dritter

Der Basisprospekt enthalt keine Informationen,
die von Dritten eingeholt wurden.

Grunde fur das Angebot und Verwendung des
Erléses

Der Grund firr das Angebot ist die Erzielung eines
Gewinns. Der Nettoerlés aus der Emission der
Wertpapiere wird von der jeweiligen Emittentin
zur Deckung eines Teils ihres allgemeinen
Finanzierungsbedarfs verwendet.

Clearing, Abwicklung und
Lieferung der Wertpapiere

urspringliche

Nicht-Skandinavische Wertpapiere werden zum
Clearing durch Clearstream Banking AG
Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, Bundesrepublik Deutschland ("CBF").
zugelassen.

Skandinavische  Wertpapiere werden zum
Clearing durch VP Securities A/IS
Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, 2300
Koebenhavn S, Danemark ("VP") und Euroclear
Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, Box 191,
SE 10123, Stockholm, Schweden ("ECS") (CBF,
VP und ECS, jeweils ein "Clearing System")
zugelassen.

Im Falle von Wertpapieren (aul3er Elektronischen
Wertpapieren), die durch CBF gecleared werden,
werden die Globalurkunde(n), in denen die
Wertpapiere verbrieft sind, spéatestens am
Begebungstag bei CBF eingeliefert und
hinterlegt. Jeder Glaubiger halt
Miteigentumsanteile an der/den betreffenden
Globalurkunde(n), die nach den Regeln und
Verfahrensweisen des Clearing Systems
Ubertragbar sind.

Zahlungen auf die Globalurkunde(n) erfolgen an
das Clearing System oder dessen Order zur
Gutschrift an die betreffenden Kontoinhaber des
Clearing Systems. Die Emittentin wird durch
Zahlung an das Clearing System oder an dessen
Order entlastet.

Im Fall von Skandinavischen Wertpapieren
erfolgt die Abwicklung von Verkaufs- und
Kauftransaktionen gemafR der Marktpraxis zum
Zeitpunkt des Ersterwerbs der Wertpapiere durch
einen Glaubiger nach der Begebung der
Wertpapiere im Wege einer Ubertragung, die nur
Uber das Buchungssystem erfolgt.
Ubertragungen von Anteilen an Skandinavischen
Wertpapieren erfolgen in Ubereinstimmung mit
dem Regelwerk von VP und in Ubereinstimmung
mit danischem Recht bzw. mit dem Regelwerk
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market clearance and settlement through
Euroclear is possible through depositary links
established between VP and Euroclear or ECS
and Euroclear. Transfers of Nordic Securities
held in VP or ECS through CBF are only
possible by using an account holding institute
linked to VP or ECS.

Electronic Securities will be represented by a
central register security pursuant to § 4
paragraph 2 of the German Electronic
Securities Act (Gesetz Uber elektronische
Wertpapiere — "eWpG")(a "Central Register
Security") in bearer form without interest
coupons and will be entered into a central
securities register pursuant to § 12 eWpG
(such register, a "Central Securities
Register"”) operated by CBF (the "Central
Registrar").

For the issuance of Central Register Securities,
the Central Registrar will use its proprietary
digital platform D7 Digitiser ("D7 Digitiser").
Upon instruction of the Issuer via the D7
Digitiser to the Central Registrar, the Electronic
Securities will be issued by the Central
Registrar by making the respective entries into
the Central Securities Register while
referencing the Terms and Conditions of the
relevant series of Securities, which will be
submitted (niedergelegt) to the Central
Registrar by the Issuer prior to the issuance.

The Central Registrar is entered into the
Central Securities Register as the holder
(Inhaber) of each Central Register Security in
collective entry (Sammeleintragung) pursuant
to 8§ 8 paragraph 1 no. 1 eWpG for the
aggregate principal amount of the Electronic
Securities of the relevant series issued and
holds such Electronic Securities in trust for the
relevant Holders of such series as the
beneficiaries (Berechtigte) within the meaning
of § 3 paragraph 2 eWpG.

Central Register Securities in collective entry
(Sammeleintragung) are deemed pursuant to §
9 paragraph 1 sentence 1 eWpG to form a

collective securities inventory
(Wertpapiersammelbestand) in which the
Holders hold proportional co-ownership

interests or similar rights transferrable in
accordance with applicable law and the rules
and regulations of CBF as the relevant clearing
system.

von ECS wund in Ubereinstimmung mit
schwedischem Recht. Clearing und Abwicklung
im Sekundérmarkt durch Euroclear ist durch
Depotanbindungen (Depositary Links) zwischen
VP und Euroclear oder ECS und Euroclear
moglich. Ubertragungen von Skandinavischen
Wertpapieren uber CBF, die in VP oder ECS
gehalten werden, sind nur unter Verwendung
eines kontoftihrenden Instituts méglich, welches
an VP oder ECS angebunden ist.

Elektronische Wertpapiere werden durch ein
Zentralregisterwertpapier gemafll § 4 Absatz 2
des Gesetzes Uber elektronische Wertpapiere
(eWpG) (ein "Zentralregisterwertpapier") in
Inhaberform ohne Zinsscheine verbrieft und in
ein von CBF (die "Registerfihrende Stelle")
geflhrtes zentrales Register gemaf § 12 eWpG
(ein "Zentrales Register") eingetragen.

Fur die Emission von Zentralregisterwertpapieren
wird die Registerfihrende Stelle ihre proprietére
digitale Plattform D7 Digitiser ("D7 Digitiser")
verwenden. Auf Anweisung der Emittentin Gber
den D7 Digitiser an die Registerfihrende Stelle
werden die Elektronischen Wertpapiere von der
Registerfuhrenden Stelle begeben, indem sie die
entsprechenden Eintragungen im Zentralen
Register vornimmt und dabei auf die
Emissionsbedingungen der betreffenden Serie
von Wertpapieren verweist, die bei der
Registerfihrenden Stelle von der Emittentin vor
der Begebung niedergelegt werden.

Die Registerfuhrende Stelle ist in das Zentrale
Register als Inhaber jedes
Zentralregisterwertpapiers in Sammeleintragung
gemalR &8 8 Abs. 1 Nr. 1 eWpG fir den
Gesamtnennbetrag der ausgegebenen
Elektronischen Wertpapiere der jeweiligen Serie
eingetragen und halt diese Elektronischen
Wertpapiere treuhé@nderisch fur die jeweiligen
Glaubiger dieser Serie als Berechtigte im Sinne
des § 3 Abs. 2 eWpG.

Zentralregisterwertpapiere in
Sammeleintragungen gelten gemanR § 9 Abs. 1
Satz 1 eWpG als Wertpapiersammelbestand, an
dem die Glaubiger anteilige Miteigentumsanteile
oder vergleichbare Rechte halten, die nach
MaRgabe des geltenden Rechts und der
Regelungen der CBF als zustandigem Clearing
System Ubertragbar sind.
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No physical global note certificate
(Sammelurkunde) or definitive note certificates
and interest coupons will be issued for the
Electronic Securities and any claim of the
Holders to request to change the entry of the
Central Register Securities from collective to
individual entry (Einzeleintragung) or to
request to exchange the Central Register
Security for a global note certificate
(Sammelurkunde) or for definitive note
certificates is explicitly excluded.

Fiscal Agent, Paying Agent, Calculation
Agent and Determination Agent under the
Programme

If not otherwise specified in the Final Terms,
the Programme provides for the following
agents:

Fiscal Agent:

Citibank Europe plc
1 North Wall Quay
Dublin 1

Ireland

or

Morgan Stanley Bank AG
Grof3e Gallusstrafie 18
60312 Frankfurt am Main
Germany

or

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan

SE-106 40 Stockholm

Sweden

Paying Agent:

Citibank Europe plc
1 North Wall Quay
Dublin 1

Ireland

or

Citibank, N.A., London Branch
Citigroup Centre

Canada Square

Canary Wharf

London

E14 5LB

United Kingdom

or

Morgan Stanley Bank AG
Grof3e Gallusstrafie 18

Fur die Elektronischen Wertpapiere werden keine
physischen Sammelurkunden oder
Einzelurkunden (effektive Stiicke) und
Zinsscheine ausgestellt, und ein Anspruch der
Glaubiger auf Anderung der Eintragung der
Zentralregisterwertpapiere von einer Sammel- in
eine Einzeleintragung oder auf Umtausch des
Zentralregisterwertpapiers in eine
Sammelurkunde oder in  Einzelurkunden
(effektive Stiicke) ist ausdriicklich
ausgeschlossen.

Hauptzahlstelle, Zahlstelle,
Berechnungsstelle und Festlegungsstelle im
Rahmen des Programms

Sofern nicht in den Endgultigen Bedingungen
anders angegeben, sind die folgenden
beauftragen Stellen im Rahmen des Programms
vorgesehen:

Hauptzahlstelle:

Citibank Europe plc
1 North Wall Quay
Dublin 1

Irland

oder

Morgan Stanley Bank AG
Grof3e Gallusstrafie 18
60312 Frankfurt am Main
Deutschland

oder

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan

SE-106 40 Stockholm

Schweden

Zahlstelle:

Citibank Europe plc
1 North Wall Quay
Dublin 1

Irland

oder

Citibank, N.A., London Branch
Citigroup Centre

Canada Square

Canary Wharf

London

E14 5LB

Vereinigtes Konigreich

oder

Morgan Stanley Bank AG
Grof3e Gallusstrafie 18
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60312 Frankfurt am Main
Germany

or

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan

SE-106 40 Stockholm

Sweden

Calculation Agent:

Citibank Europe plc
1 North Wall Quay
Dublin 1

Ireland

or

Morgan Stanley & Co. International plc
25 Cabot Square

Canary Wharf

London E14 4QA

United Kingdom

Determination Agent:

Morgan Stanley & Co. International plc
25 Cabot Square

Canary Wharf

London E14 4QA

United Kingdom

For the avoidance of doubt, Citibank Europe
plc and und Citibank, N.A., London Branch
werden will not be appointed as an agent in the
case of the issuance of Equity Linked Open
End Warrants pursuant to Option VII, Equity
Linked Term Warrants pursuant to Option VIII,
Equity Linked Discount Certificates pursuant to
Option IX, Futures Linked Open End Warrants
pursuant to Option X, Futures Linked Term
Warrants pursuant to Option XI or Futures
Linked Discount Certificates pursuant to Option
Xll, ETF Linked Open End Warrants pursuant
to Option XIlll, ETF Linked Term Warrants
pursuant to Option XIV, ETF Linked Discount
Certificates pursuant to Option XV, Bond
Linked Open End Warrants pursuant to Option
XVI, Equity Linked Reverse Convertible
Securities pursuant to Option XVII, Equity
Linked Bonus Certificates pursuant to Option
XVIIl, ETF Linked Reverse Convertible
Securities pursuant to Option XIX and ETF
Linked Bonus Certificates pursuant to Option
XX.

60312 Frankfurt am Main
Deutschland

oder

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan

SE-106 40 Stockholm

Schweden

Berechnungsstelle:

Citibank Europe plc
1 North Wall Quay
Dublin 1

Irland

oder

Morgan Stanley & Co. International plc
25 Cabot Square

Canary Wharf

London E14 4QA

Vereinigtes Konigreich

Festlegungsstelle:

Morgan Stanley & Co. International plc
25 Cabot Square

Canary Wharf

London E14 4QA

Vereinigtes Konigreich

Zur Klarstellung: Citibank Europe plc und
Citibank, N.A., London Branch werden nicht
bestellt als eine beauftragte Stelle im Falle der
Emission von Aktienbezogenen Optionsscheinen

ohne  Endfélligkeit gemald Option VI,
Aktienbezogenen Optionsscheinen mit
Endfalligkeit geman Option VI,

Aktienbezogenen Discount Zertifikaten geman
Option IX, Future-bezogenen Optionsscheinen
ohne Endfélligkeit gemal Option X, Future-
bezogenen Optionsscheinen mit Endfalligkeit
gemall Option Xl| oder Future-bezogenen
Discount Zertifikaten gemafld Option Xll, ETF-
bezogenen Optionsscheinen ohne Endfélligkeit
geman Option XIl, ETF-bezogenen
Optionsscheinen mit Endfalligkeit gemafd Option
XIV, ETF-bezogenen Discount Zertifikaten
gemar Option XV, Anleihebezogenen
Optionsscheinen ohne Endfélligkeit geman
Option  XVI,  Aktienbezogenen Reverse
Convertible Wertpapieren gemaf Option XVII,
Aktienbezogenen Bonus Zertifikaten gemafi
Option  XVIIl, ETF-bezogenen Reverse
Convertible Wertpapieren gemaf Option XIX und
ETF-bezogenen Bonus Zertifikaten geman
Option XX.
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Each of the Issuers may vary or terminate the
appointment of the agents and may appoint
other or additional agents.

Language of the Base Prospectus

The Base Prospectus has been drafted in the
English language.

The relevant Terms and Conditions of the
Securities and the Final Terms relating to an
issue of Securities will be drafted (i) in the
German language or English language only or
(i) in the German language as the prevailing
language, together with a convenience
translation thereof in the English language or
(i) in the English language as the prevailing
language, together with a convenience
translation thereof in the German language, as
specified in the applicable Terms and
Conditions of the Securities.

Admission of the Programme

This Base Prospectus has been approved by
the CSSF as competent authority under the
Prospectus Regulation. In relation to Securities
issued under this Programme, application may
be made to the Frankfurt Stock Exchange
and/or the Baden-Wirttemberg  Stock
Exchange in Stuttgart and/or the Luxembourg
Stock Exchange (Bourse de Luxembourg)
and/or Nasdag Copenhagen A/S and/or
Nasdag Stockholm AB and or Nasdaq Helsinki
Ltd. and/or the Italian Stock Exchange for such
Securities to be admitted to trading, either
(a) on the regulated market (regulierter Markt)
(as defined in the Market and Financial
Instruments Directive 2014/65/EU) or (b) on
the wunregulated market segment 'Borse
Frankfurt Zertifikate Premium' of the Frankfurt
Stock Exchange and/or on the unregulated
market (Freiverkehr) of the Stuttgart Stock
Exchange (Baden-Wirttembergische
Wertpapierbdrse) on the trading segments
Euwax and Easy Euwax and/or the
Luxembourg Stock Exchange (Bourse de
Luxembourg) and/or on the unregulated
market Nasdag NSDX Denmark and/or on the
unregulated market Nasdaq NSDX Sweden
and/or on the unregulated market Nasdaq
NSDX Finland and/or on the multilateral trading
facility SeDeX Market organised and managed
by Borsa Italiana and/or EuroTLX organised
and managed by Borsa Italiana S.p.A.
(formerly managed by EuroTLX SIM S.p.A.
merged with and into Borsa Italiana S.p.A.), as
the case may be.

In addition to listings of Securities on the
SeDeX Market and on the EuroTLX, Securities

Jede der Emittentinnen kann die Bestellung der
beauftragten Stellen andern und andere oder
zusétzliche beauftragte Stellen bestellen.

Sprache des Basisprospekts

Der Basisprospekt wurde in deutscher Sprache
erstellt.

Die jeweiligen Emissionsbedingungen der
Wertpapiere und die Endglltigen Bedingungen
fur eine  Wertpapieremission werden (i)
ausschlie8lich in der deutschen Sprache oder
englischen Sprache oder (ii)in deutscher
Sprache als der maR3geblichen Sprache erstellt
und informationshalber mit einer englischen
Ubersetzung versehen oder (iii) in englischer
Sprache als der maRgeblichen Sprache erstellt
und informationshalber mit einer deutschen
Ubersetzung versehen, wie jeweils in den
anwendbaren Emissionsbedingungen der
Wertpapiere angegeben.

Borsenzulassung des Programms

Dieser Basisprospekt wurde von der CSSF als
zustéandige Behorde geman der
Prospektverordnung gebilligt. In Bezug auf die im
Rahmen dieses Programms begebenen
Wertpapiere wird gegebenenfalls bei der
Frankfurter ~Wertpapierb6rse und/oder der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse
(Stuttgart) und/oder der Luxemburger Borse
(Bourse de Luxembourg) die Zulassung dieser
Wertpapiere zum Handel entweder (a)im
regulierten Markt (wie in der Richtlinie
2014/65/EU Uber Markte fur Finanzinstrumente
definiert) oder (b) im unregulierten Marktsegment
'‘Borse Frankfurt Zertifikate Premium' der
Frankfurter ~ Wertpapierbdérse und/oder im
Freiverkehr  der  Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbdrse in den Handelssegmenten
Euwax und Easy Euwax und/oder der
Luxemburger Borse (Bourse de Luxembourg)
beantragt.
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may be listed on any other multilateral trading
platform.

The Programme allows for Securities to be
listed on such other further stock exchange(s)
as may be determined by the relevant Issuer.
Securities not listed on any stock exchange
may also be issued.

Notification of the Base Prospectus

The Issuers have applied for a notification of
the Base Prospectus into Austria, Belgium,
Denmark, Finland, France, Germany, Italy,
Liechtenstein, Spain and Sweden.

Authorisation

The establishment, the annual update of the
Programme and issues of Securities under the
Programme were authorised by a resolution of
the relevant corporate bodies of MSIP in
meetings on 25 June 2014.

The establishment, the annual update of the
Programme and issues of Securities under the
Programme were authorised by a resolution of
the relevant corporate bodies of MSBV in
meetings on 20 November 2023.

The establishment, the annual update of the
Programme and issues of Securities under the
Programme were authorised by a resolution of
the relevant corporate bodies of MSESE in
meetings on 21 November 2023.

No separate authorisation is required for
Morgan Stanley with regard to the Guarantee.

Im Rahmen des Programms konnen die
Wertpapiere an einer oder mehreren von der

jeweiligen Emittentin  bestimmten weiteren
Borse(n) zugelassen werden. Es koénnen
auBerdem nicht-bérsennotierte  Wertpapiere

begeben werden.
Notifizierung des Basisprospekts

Die Emittentinnen haben die Notifizierung des
Basisprospekts ~ nach Deutschland und
Osterreich beantragt.

Genehmigung

Die Auflegung und jahrliche Aktualisierung des
Programms und die Emissionen von
Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden durch Beschluss der jeweiligen
Flhrungsgremien von MSIP in Sitzungen am
25. Juni 2014 genehmigt.

Die Auflegung und jahrliche Aktualisierung des
Programms und die Emissionen  von
Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden durch Beschluss der jeweiligen
Fuhrungsgremien von MSBV in Sitzungen am
20. November 2023 genehmigt.

Die Auflegung und jahrliche Aktualisierung des
Programms und die Emissionen  von
Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden durch Beschluss der jeweiligen
Fuhrungsgremien von MSESE in Sitzungen am
21. November 2023 genehmigt.

Eine separate Genehmigung fir Morgan Stanley
in Bezug auf die Garantie ist nicht erforderlich.
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RISK FACTORS
RISIKOFAKTOREN

Before deciding to purchase the Securities,
potential investors should carefully review and
consider the following risk factors and the other
information contained in this Base Prospectus.
Should one or more of the risks described
below materialise, this may have a material
adverse effect on the business, prospects,
shareholders' equity, assets, financial position
and results of operations (Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage) or general affairs of the
respective Issuer or the Morgan Stanley Group.
Moreover, if any of these risks occur, the
market value of the Securities and the
likelihood that the relevant Issuer will be in a
position to fulfil their payment obligations under
the Securities may decrease, in which case
Holders could lose all or part of their
investments. Factors which each the Issuers
believes may be material for the purpose of
assessing the market risks associated with the
Securities are also described below.

Each of the Issuers believes that the risk factors
described below represent the principal risks
inherent in investing in Securities issued under
the Programme. However, the respective
Issuer may be unable to pay interest, principal
or other amounts on or in connection with
Securities issued under the Programme for
other unknown reasons than those described
below. Additional risks of which the Issuers are
not presently aware could also affect the
business operations of the respective Issuer or
the Morgan Stanley Group and have a material
adverse effect on their business activities,
financial condition and results of operations.
Prospective investors should read the detailed
information set out elsewhere in this Base
Prospectus  (including any documents
incorporated by reference herein) and reach
their own views prior to making any investment
decision.

Potential investors in Securities are
explicitly reminded that an investment in the
Securities entails financial risks which if
occurred may lead to a decline in the value
of the Securities. Potential investors in
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Vor der Entscheidung zum Kauf der
Wertpapiere sollten potenzielle Investoren die
folgenden Risikofaktoren und die anderen in
diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen sorgfaltig prufen und
bertcksichtigen. Sollte eines oder mehrere der
unten beschriebenen Risiken eintreten, kann
dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
das  Geschéaft, die  Aussichten, das
Eigenkapital, die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage oder allgemeine Angelegenheiten
der jeweiligen Emittentin oder der Morgan
Stanley Gruppe haben. Wenn eines dieser

Risiken eintritt, koénnen aullerdem der
Marktwert der  Wertpapiere und die
Wabhrscheinlichkeit, dass die jeweilige
Emittentin in der Lage sein wird, ihre

Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf die
Wertpapiere zu erfilllen, sich verschlechtern,
wobei die Glaubiger in diesem Fall ihr
investiertes Kapital ganz oder teilweise
verlieren kdnnten. Faktoren, die nach Ansicht
der Emittentinnen fir die Beurteilung der mit
den Wertpapieren verbundenen Marktrisiken
wesentlich sein kénnen, werden im Folgenden
ebenfalls beschrieben.

Die Emittentinnen sind jeweils der Ansicht,
dass die unten beschriebenen Risikofaktoren
die Hauptrisiken bei der Anlage in die unter
dem Programm begebenen Wertpapiere
darstellen. Die jeweilige Emittentin ist jedoch
mdoglicherweise aus bisher unbekannten
anderen als den unten beschriebenen Griinden
nicht in der Lage, Zinsen, Kapital oder andere
Betrage auf oder im Zusammenhang mit den
unter dem Programm begebenen
Wertpapieren zu zahlen. Zusatzliche Risiken,
die den Emittentinnen derzeit nicht bekannt
sind, kdnnten ebenfalls die Geschéftstatigkeit
der jeweiligen Emittentin oder der Morgan
Stanley Gruppe beeintrachtigen und
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf ihre
Geschéftstatigkeit, ihre Finanzlage und ihr
Betriebsergebnis haben. Potenzielle Anleger
sollten die an anderer Stelle in diesem
Basisprospekt  enthaltenen  Informationen
(einschlielich aller Dokumente, die durch
Verweis in diesen Basisprospekt
aufgenommen wurden) ausfuhrlich lesen und
sich ihre eigene Meinung bilden, bevor sie eine
Anlageentscheidung treffen.

Potenzielle Investoren werden ausdricklich
darauf hingewiesen, dass eine Anlage in die
Wertpapiere finanzielle Risiken in sich birgt,
die, sollten sie eintreten, zu einem
Wertverlust der Wertpapiere fihren kénnen.



Securities should be prepared to sustain a
total loss of their investment in the
Securities.

The following risk factors are organized in
categories depending on their respective
nature. In each category the most material
risk factors, based on the probability of their
occurrence and the expected magnitude of
their negative impact, are mentioned first.

I. Risks Relating to the Issuers and the
Guarantor

In addition to the Risk Factors set out in the
specific categories below, Risk Factors
relating to Morgan Stanley, MSIP, MSBV and
MSESE shall be incorporated by reference
into the Base Prospectus from the risk
factors on pages 1-21 of the 2024
Registration Document, as supplemented
by the Second 2024 Registration Document
Supplement on pages 7-17, as specified in
the categories below and as set out below
under "General Information — Incorporation
by Reference":

1. Risks relating to the ability of the
Issuers and the Guarantor to meet
their obligations under the Securities

consisting of the Risk Factor:
Credit Risk

Holders of Securities issued by MSIP bear the
credit risk of MSIP, that is the risk that MSIP is
not able to meet its obligations under such
Securities, irrespective of whether such
Securities are referred to as capital or principal
protected or how any principal, interest or other
payments under such Securities are to be
calculated. Holders of Securities issued by
MSBV bear the credit risk of MSBV and/or
Morgan Stanley as guarantor, that is the risk
that MSBV and/or Morgan Stanley is not able
to meet its obligations under such Securities,
irrespective of whether such Securities are
referred to as capital or principal protected or
how any principal, interest or other payments
under such Securities are to be calculated.
Holders of Securities issued by MSESE bear
the credit risk of MSESE, that is the risk that
MSESE is not able to meet its obligations under
such Securities, irrespective of whether such
Securities are referred to as capital or principal
protected or how any principal, interest or other
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Potenzielle Investoren missen bereit sein,
einen Totalverlust des von ihnen in die
Wertpapiere investierten Geldes zu
erleiden.

Die folgenden Risikofaktoren sind je nach
ihrer jeweiligen Art in Kategorien eingeteilt.
In jeder Kategorie werden die wichtigsten
Risikofaktoren, basierend auf der
Wahrscheinlichkeit ihres Auftretens und
dem erwarteten Ausmal ihrer negativen
Auswirkungen, zuerst genannt.

I. Risiken in Bezug auf die Emittentinnen
und die Garantin

Zusétzlich zu den in den untenstehenden
Kategorien enthaltenen Risikofaktoren,
werden die Risikofaktoren beziglich
Morgan Stanley, MSIP, MSBV und MSESE in
Form des Verweises aus den in den
nachfolgenden Kategorien enthaltenen
Risikofaktoren auf den Seiten 1-21 des 2024
Registrierungsformulars, wie durch den

Zweiten 2024
Registrierungsformularnachtrag auf den
Seiten  7-17 nachgetragen, in den

Basisprospekt, wie nachfolgend und unter
"Allgemeine Informationen — Einbeziehung
per Verweis" dargelegt, einbezogen:

1. Risiken bezlglich der Fahigkeit der
Emittentinnen und der Garantin zur
Erfallung ihrer Verpflichtungen unter
den Wertpapieren

bestehend aus dem Risikofaktor:
Kreditrisiko

Glaubiger der Wertpapiere, welche von
MSIP begeben werden, tragen das
Kreditrisiko von MSIP, welches das
Risiko ist, dass MSIP nichtin der Lage ist
ihre  Verpflichtungen unter  den
Wertpapieren, unabhangig davon ob
diese Wertpapiere als vermogens- oder
kapitalschitzend bezeichnet werden
oder davon wie Kapital, Zinsen oder
andere  Zahlungen unter diesen
Wertpapieren kalkuliert werden.
Glaubiger der Wertpapiere, welche von
MSBV begeben werden, tragen das
Kreditrisiko von MSBV und/oder Morgan
Stanley als Garantin, welches das Risiko
ist, dass MSBV und/oder Morgan
Stanley nicht in der Lage ist ihre
Verpflichtungen unter den Wertpapieren
zu erfillen, unabhéngig davon, ob diese
Wertpapiere als vermdgens- oder
kapitalschitzend bezeichnet werden
oder davon wie Kapital, Zinsen oder



payments under such Securities are to be
calculated. If MSIP, MSBV, MSESE and/or
Morgan Stanley as guarantor (in case of
Securities issued by MSBV), as the case may
be, is not able to meet its obligations under the
Securities, then that would have a significant
negative impact on the investor’s return on the
Securities and an investor may lose up to its
entire investment.

2. Risks relating to the financial
situation of Morgan Stanley

consisting of the Risk Factors:

e "Morgan Stanley's results of operations
may be materially affected by market
fluctuations and by global financial
market and economic conditions and
other factors." (2024 Registration
Document, page 1-2; Second 2024
Registration Document Supplement,
page 7);

e "Significant changes to interest rates
could adversely affect Morgan
Stanley’s results of operations." (;
Second 2024 Registration Document
Supplement, page 8);

e "Holding large and concentrated
positions may expose Morgan Stanley
to losses." (2024 Registration
Document, page 2);

e "Morgan Stanley is exposed to the risk
that third-parties that are indebted to it
will not perform their obligations."
(2024 Registration Document, page 2-
3; Second 2024 Registration
Document Supplement, page 8);

o "Adefault by a large financial institution
could adversely affect financial
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andere  Zahlungen unter diesen
Wertpapieren kalkuliert werden.
Glaubiger der Wertpapiere, welche von
MSESE begeben werden, tragen das
Kreditrisiko von MSESE, welches das
Risiko ist, dass MSESE nicht in der Lage
ist ihre Verpflichtungen unter den
Wertpapieren zu erfullen, unabhéangig
davon ob diese Wertpapiere als
vermogens- oder  kapitalschitzend
bezeichnet werden oder davon wie
Kapital, Zinsen oder andere Zahlungen
unter diesen Wertpapieren kalkuliert
werden. Wenn MSIP, MSBV, MSESE
und/oder Morgan Stanley als Garantin
(im Fall einer Emission  von
Wertpapieren durch MSBV) nicht in der
Lage sind ihre Verpflichtungen unter den
Wertpapieren zu erfullen, wirde dies
einen signifikanten negativen Einfluss
auf den Ertrag aus den Wertpapieren
haben und der Glaubiger kénnte seine
gesamte Investition verlieren.

Risks relating to the financial situation
of Morgan Stanley

bestehend aus den Risikofaktoren:

"Morgan Stanley's results of operations
may be materially affected by market
fluctuations and by global financial
market and economic conditions and

other factors." (2024
Registrierungsformular, Seite 1-2;
Zweiter 2024

Registrierungsformularnachtrag, Seite
n);

"Significant changes to interest rates
could adversely affect Morgan
Stanley’s results of operations."
(Zweiter 2024
Registrierungsformularnachtrag, Seite
8);

"Holding large and concentrated
positions may expose Morgan Stanley
to losses." (2024
Registrierungsformular, Seite 2);

"Morgan Stanley is exposed to the risk
that third-parties that are indebted to it
will not perform their obligations."
(2024 Registrierungsformular, Seite 2-
3; Zweiter 2024
Registrierungsformularnachtrag, Seite
8);

"A default by a large financial institution
could adversely affect financial



3.

markets." (2024 Registration
Document, page 3);
"Liquidity is essential to Morgan

Stanley's businesses and Morgan
Stanley relies on external sources to
finance a significant portion of its
operations." (2024 Registration
Document, page 3; Second 2024
Registration Document Supplement,
page 9);

"Morgan Stanley's borrowing costs and
access to the debt capital markets
depend on its credit ratings." (2024
Registration Document, page 4);

"Morgan Stanley is a holding company
and depends on payments from
Morgan Stanley's subsidiaries." (2024
Registration Document, page 4;
Second 2024 Registration Document
Supplement, page 9); and

"Morgan  Stanley's liquidity and
financial condition have in the past
been, and in the future could be,
adversely affected by U.S. and
international markets and economic
conditions." (2024 Registration
Document, page 4).

Risks relating to the operation of
Morgan Stanley's business activities

consisting of the Risk Factors:

"Morgan Stanley is subject to
operational risks, including a failure,
breach or other disruption of Morgan
Stanley's operations or security
systems or those of Morgan Stanley’s
third-parties (or third-parties thereof),
as well as human error or malfeasance,
which could adversely affect Morgan
Stanley's businesses or reputation."”
(2024 Registration Document, page 5-
6; Second 2024  Registration
Document Supplement, page 10-11);

"A cyberattack, information or security
breach or a technology failure of
Morgan Stanley or a third party could
adversely affect Morgan Stanley’s
ability to conduct its business, manage
its exposure to risk or result in
disclosure or misuse of personal,
confidential or proprietary information
and otherwise adversely impact its
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3.

markets." (2024
Registrierungsformular, Seite 3);
"Liquidity is essential to Morgan

Stanley's businesses and Morgan
Stanley relies on external sources to
finance a significant portion of its

operations." (2024
Registrierungsformular, Seite  3;
Zweiter 2024

Registrierungsformularnachtrag, Seite
9);

"Morgan Stanley's borrowing costs and
access to the debt capital markets
depend on its credit ratings." (2024
Registrierungsformular, Seite 4);

"Morgan Stanley is a holding company
and depends on payments from
Morgan Stanley's subsidiaries." (2024
Registrierungsformular, Seite 4;
Zweiter 2024
Registrierungsformularnachtrag, Seite
9); und

"Morgan Stanley's liquidity and
financial condition have in the past
been, and in the future could be,
adversely affected by U.S. and
international markets and economic
conditions." (2024
Registrierungsformular, Seite 4).

Risks relating to the operation of
Morgan Stanley's business activities

bestehend aus den Risikofaktoren:

"Morgan Stanley is subject to
operational risks, including a failure,
breach or other disruption of Morgan
Stanley's operations or security
systems or those of Morgan Stanley’s
third-parties (or third-parties thereof),
as well as human error or malfeasance,
which could adversely affect Morgan
Stanley's businesses or reputation.”
(2024 Registrierungsformular, Seite 5-
6; Zweiter 2024
Registrierungsformularnachtrag, Seite
10-11);

"A cyberattack, information or security
breach or a technology failure of
Morgan Stanley or a third party could
adversely affect Morgan Stanley’'s
ability to conduct its business, manage
its exposure to risk or result in
disclosure or misuse of personal,
confidential or proprietary information
and otherwise adversely impact its



4,

results of operations, liquidity and
financial condition, as well as cause
reputational harm."” (2024 Registration
Document, page 6-7; Second 2024
Registration Document Supplement,
page 11-12);

"Morgan Stanley's risk management
strategies, models and processes may
not be fully effective in mitigating its risk
exposures in all market environments
or against all types of risk, which could
result in unexpected losses." (2024
Registration Document, page 7-8;
Second 2024 Registration Document
Supplement, page 12-13); and

Climate change manifesting as
physical or transition risks could result
in increased costs and risks and
adversely affect Morgan Stanley's
operations, businesses and clients
(2024 Registration Document, page 8-
9; Second 2024  Registration
Document Supplement, page 13).

Legal, regulatory and compliance risk

consisting of the Risk Factors:

"The financial services industry is
subject to extensive regulation, and

changes in regulation will impact
Morgan Stanley's business." (2024
Registration Document, page 10;

Second 2024 Registration Document
Supplement, page 14);

"The application of regulatory
requirements and strategies in the U.S.
or other jurisdictions to facilitate the
orderly resolution of large financial
institutions may pose a greater risk of
loss for Morgan Stanley's security
holders and subject Morgan Stanley to
other restrictions." (2024 Registration
Document, page 10-11; Second 2024
Registration Document Supplement,
page 14-15);

"Morgan Stanley may be prevented
from paying dividends or taking other
capital actions because of regulatory
constraints or revised regulatory
capital requirements." (2024
Registration Document, page 11-12;
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4.

results of operations, liquidity and
financial condition, as well as cause

reputational harm." (2024
Registrierungsformular, Seite 6-7,
Zweiter 2024

Registrierungsformularnachtrag, Seite
11-12);

"Morgan Stanley's risk management
strategies, models and processes may
not be fully effective in mitigating its risk
exposures in all market environments
or against all types of risk, which could
result in unexpected losses." (2024
Registrierungsformular, Seite 7-8;
Zweiter 2024
Registrierungsformularnachtrag, Seite
12-13); und

Climate change manifesting as
physical or transition risks could result
in increased costs and risks and
adversely affect Morgan Stanley's
operations, businesses and clients
(2024 Registrierungsformular, Seite 8-
9; Zweiter 2024
Registrierungsformularnachtrag, Seite
13).

Legal, regulatory and compliance risk

bestehend aus den Risikofaktoren:

"The financial services industry is
subject to extensive regulation, and

changes in regulation will impact
Morgan Stanley's business." (2024
Registrierungsformular,  Seite  10;
Zweiter 2024

Registrierungsformularnachtrag, Seite
14);

"The application of regulatory
requirements and strategies in the U.S.
or other jurisdictions to facilitate the
orderly resolution of large financial
institutions may pose a greater risk of
loss for Morgan Stanley's security
holders and subject Morgan Stanley to

other restrictions." (2024
Registrierungsformular, Seite 10-11;
Zweiter 2024

Registrierungsformularnachtrag, Seite
14-15);

"Morgan Stanley may be prevented
from paying dividends or taking other
capital actions because of regulatory

constraints or revised regulatory
capital requirements." (2024
Registrierungsformular, Seite 11-12;
Zweiter 2024



Second 2024 Registration Document
Supplement, page 15-16);

"The financial services industry faces
substantial litigation and is subject to
extensive  regulatory  and law
enforcement  investigations, and
Morgan Stanley may face damage to
its reputation and legal liability." (2024
Registration Document, page 12);

"Morgan Stanley may be responsible
for representations and warranties
associated with commercial and
residential real estate loans and may
incur losses in excess of its reserves."
(2024 Registration Document, page
12-13); and

"Afailure to address conflicts of interest
appropriately could adversely affect
Morgan Stanley's businesses and
reputation.” (2024 Registration
Document, page 13).

Other risks relating to Morgan
Stanley's business activities

consisting of the Risk Factors:

"Morgan  Stanley faces  strong
competition from financial services
firms and others, which could lead to
pricing pressures that could materially
adversely affect its revenues and
profitability." (2024 Registration
Document, page 13-14; Second 2024
Registration Document Supplement,
page 16);

"Automated trading markets and the
introduction and application of new
technologies may adversely affect
Morgan Stanley's business and may
increase competition." (2024
Registration Document, page 14);

"Morgan Stanley's ability to retain and
attract qualified employees is critical to
the success of its business and the
failure to do so may materially
adversely affect its performance."
(2024 Registration Document, page
14);

"Morgan Stanley is subject to
numerous political, economic, legal,
tax, operational, franchise and other
risks as a result of its international
operations that could adversely impact
its businesses in many ways." (2024
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Registrierungsformularnachtrag, Seite
15-16);

"The financial services industry faces
substantial litigation and is subject to
extensive  regulatory and law
enforcement investigations, and
Morgan Stanley may face damage to
its reputation and legal liability." (2024
Registrierungsformular, Seite 12);

"Morgan Stanley may be responsible
for representations and warranties
associated with commercial and
residential real estate loans and may
incur losses in excess of its reserves."
(2024 Registrierungsformular, Seite
12-13); und

"Afailure to address conflicts of interest
appropriately could adversely affect
Morgan Stanley's businesses and
reputation.” (2024
Registrierungsformular, Seite 13).

Other risks relating to Morgan
Stanley's business activities

bestehend aus den Risikofaktoren:

"Morgan  Stanley faces  strong
competition from financial services
firms and others, which could lead to
pricing pressures that could materially
adversely affect its revenues and

profitability." (2024
Registrierungsformular, Seite 13-14;
Zweiter 2024

Registrierungsformularnachtrag, Seite
16);

"Automated trading markets and the
introduction and application of new
technologies may adversely affect
Morgan Stanley's business and may
increase competition." (2024
Registrierungsformular, Seite 14);

"Morgan Stanley's ability to retain and
attract qualified employees is critical to
the success of its business and the
failure to do so may materially
adversely affect its performance.”
(2024 Registrierungsformular, Seite
14);

"Morgan Stanley is subject to numerous
political, ~ economic, legal, tax,
operational, franchise and other risks
as aresult of its international operations
that could adversely impact its
businesses in many ways." (2024



6.

Registration Document, page 14-15;
Second 2024 Registration Document
Supplement, page 16-17); and

"Morgan Stanley may be unable to fully
capture the expected value from
acquisitions, divestitures, joint
ventures, partnerships, minority stakes
or strategic alliances, and certain
acquisitions may subject its business to
new or increased risk." (2024
Registration Document, page 15;
Second 2024 Registration Document
Supplement, page 17).

Risks relating to MSIP, MSBV and
MSESE

consisting of the Risk Factors:

"All material assets of MSBV are
obligations of one or more companies
in the Morgan Stanley Group and
MSBV's ability to perform its
obligations is dependent upon such
companies fulfilling their obligations to
MSBV." (2024 Registration Document,
page 16);

"Risks relating to insolvency
proceedings in the Netherlands." (2024
Registration Document, page 16);

"There are substantial inter-
relationships between MSIP plct,
MSESE and other Morgan Stanley
Group companies." (2024 Registration
Document, page 16-17);

"No guarantee." (2024 Registration
Document, page 17);

"Powers under the Banking Act 2009."
(2024 Registration Document, page
17-18);

"Write-down and conversion of capital
instruments and liabilities power and
bail-in power." (2024 Registration
Document, page 18);

"Other powers." (2024 Registration
Document, page 18-19);

6.

Registrierungsformular, Seite 14-15;
Zweiter 2024
Registrierungsformularnachtrag, Seite
16-17); und

"Morgan Stanley may be unable to fully
capture the expected value from
acquisitions, divestitures, joint
ventures, partnerships, minority stakes
or strategic alliances, and certain
acquisitions may subject its business to

new or increased risk." (2024
Registrierungsformular,  Seite  15;
Zweiter 2024

Registrierungsformularnachtrag, Seite
17).

Risks relating to MSIP, MSBV and
MSESE

bestehend aus den Risikofaktoren:

"All material assets of MSBV are
obligations of one or more companies
in the Morgan Stanley Group and
MSBV's ability to perform its
obligations is dependent upon such
companies fulfilling their obligations to
MSBV." (2024 Registrierungsformular,
Seite 16);

"Risks relating to insolvency
proceedings in the Netherlands." (2024
Registrierungsformular, Seite 16);

"There are substantial inter-
relationships between MSI plc?,
MSESE and other Morgan Stanley
Group companies.” (2024
Registrierungsformular, Seite 16-17);

"No guarantee."” (2024
Registrierungsformular, Seite 17);

"Powers under the Banking Act 2009."
(2024 Registrierungsformular, Seite
17-18);

"Write-down and conversion of capital
instruments and liabilities power and
bail-in power." (2024
Registrierungsformular, Seite 18);

"Other powers." (2024
Registrierungsformular, Seite 18-19);

1 This term has been derived from the 2024 Registration Document, which is incorporated by reference into this Base Prospectus.
In connection with the Base Prospectus, it should be read as "MSIP".
Dieser Begriff stammt aus dem 2024 Registrierungsformular, welches per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen ist. In
Verbindung mit diesem Basisprospekt ist der Begriff als "MSIP" zu lesen.

33



e "Extraordinary public financial support
to be used only as a last resort." (2024
Registration Document, page 19); and

e "Risks in relation to the exercise of
potential resolution powers under
German/EU law." (2024 Registration
Document, page 19-21).

For the avoidance of doubt: The Risk Factor
headed "As a finance subsidiary, MSFL has no
independent operations and is expected to
have no independent assets" shall not be
incorporated by reference into the Base
Prospectus.

Il. Risks Relating to the Securities

1. General Risks the

Securities

relating to

Market value of the Securities and market
price risk

The future performance of the underlying and,
thus, the performance of the Securities and
their market value during their term are not
fixed at the time of their purchase. It is not
foreseeable whether the market price of a
Security will rise or fall and neither the relevant
Issuer nor the Guarantor (in case of Securities
issued by MSBV) give any guarantee that the
spread between purchase and selling prices is
within a certain range or remains constant.

During the term of the Securities, the value of
the underlying and, thus, the value of the
Securities can fluctuate considerably. This can
result in the following:

The value of the Securities falls below the
purchase price paid by Holders to purchase the
Securities.

If Holders sell their Securities prior to maturity,
they must expect the following: The price at
which a Holder can sell the Securities prior to
maturity may be significantly lower than the
issue price of the Securities or the purchase
price paid by the Holder.

In particular, the following circumstances may
affect the market price of the Securities.
Individual market factors may also occur
simultaneously:

e Changes in the value of the underlying,
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e "Extraordinary public financial support
to be used only as a last resort.” (2024
Registrierungsformular, Seite 19); und

e "Risks in relation to the exercise of
potential resolution powers under
German/EU law." (2024
Registrierungsformular, Seite 19-21).

Zur Klarstellung: Der Risikofaktor mit der
Uberschrift "As a finance subsidiary, MSFL has
no independent operations and is expected to
have no independent assets" wird nicht per
Verweis in den Basisprospekt einbezogen.

Il. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

1. Allgemeine Risiken in Bezug auf die

Wertpapiere
Marktwert der und
Marktpreisrisiko

Wertpapiere

Die kinftige Wertentwicklung des Basiswerts
und damit die  Wertentwicklung  der
Wertpapiere und deren Marktwert wéhrend der
Laufzeit stehen zum Zeitpunkt ihres Kaufs nicht
fest. Es lasst sich nicht vorhersagen, ob der
Marktpreis eines Wertpapiers steigen oder
fallen wird und weder die jeweilige Emittentin
noch die Garantin (im Fall einer Emission von
Wertpapieren durch MSBYV) Gbernehmen eine
Gewahr dafiir, dass die Differenz zwischen
Ankaufs- und Verkaufskurs innerhalb einer
bestimmten Spanne liegt oder konstant bleibt.

Wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kdnnen
der Wert des Basiswerts und damit der Wert
der Wertpapiere erheblich schwanken. Dies
kann zu folgendem Ergebnis fihren:

Der Wert der Wertpapiere fallt unter den
Kaufpreis, den Glaubiger fur den Kauf der
Wertpapiere bezahlt haben.

Sollten Glaubiger ihre Wertpapiere vor
Falligkeit verkaufen, missen sie mit
Folgendem rechnen: Der Preis, zu dem ein
Glaubiger die Wertpapiere vor Falligkeit
verkaufen kann, kann erheblich unter dem
Emissionspreis der Wertpapiere oder dem vom
Glaubiger bezahlten Kaufpreis liegen.

Insbesondere die folgenden Umsténde kénnen
sich auf den Marktpreis der Wertpapiere
auswirken. Dabei kénnen einzelne
Marktfaktoren auch gleichzeitig auftreten:

e Anderungen des Wertes des

Basiswerts,



e Remaining term of the Securities,

e Changes in the creditworthiness or
credit assessment with regard to the
Issuer; or

e Changes in reference interest rates,
swap rates or the market rate.

The value of the Securities may decrease even
if the price of the underlying remains constant
or increases slightly.

Interest Rate Risk

The interest rate risk is one of the central risks
of interest-bearing Securities. The interest rate
level on the money and capital markets may
fluctuate on a daily basis and cause the value
of the Securities to change on a daily basis. The
interest rate risk is a result of the uncertainty
with respect to future changes of the market
interest rate level. In general, the effects of this
risk increase as the market interest rates
increase.

The market interest level is strongly affected by
public budget policy, the policies of the central
bank, the overall economic development and
inflation rates, as well as by foreign interest rate
levels and exchange rate expectations.
However, the importance of individual factors
cannot be directly quantified and may change
over time.

The interest rate risk may cause price
fluctuations during the term of any Security.
The longer the remaining term until maturity of
the Securities and the lower their rates of
interest, the greater the price fluctuations.

A materialisation of the interest rate risk may
resultin delay in, or inability to make, scheduled
interest payments.

Currency Risk

Potential investors should be aware that an
investment in the Securities may involve
exchange rate risks. For example the
underlyings may be denominated in a currency
other than that of the settlement currency for
the Securities; the underlyings may be
denominated in a currency other than the
currency of the Holder's home jurisdiction;
and/or the underlyings may be denominated in
a currency other than the currency in which a
Holder wishes to receive funds. Exchange rates
between currencies are determined by factors
of supply and demand in the international
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e Restlaufzeit der Wertpapiere,

e Anderungen der Bonitat oder der
Bonitatseinschatzung im Hinblick auf
die Emittentin oder

e Anderungen von Referenzzinssatzen,
Swap-Satzen oder des Marktzinses.

Der Wert der Wertpapiere kann selbst dann
fallen, wenn der Preis des Basiswerts konstant
bleibt oder sich geringfiigig erhoht.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ist eines der zentralen Risiken
verzinster Wertpapiere. Das Zinsniveau an den
Geld- und Kapitalmérkten kann téglich
schwanken, wodurch sich der Wert der
Wertpapiere téglich verédndern kann. Das
Zinsrisiko resultiert aus der Unsicherheit im
Hinblick auf die kinftige Entwicklung des
Marktzinsniveaus. Im Allgemeinen verstarken
sich die Auswirkungen dieses Risikos mit
steigendem Marktzins.

Das Marktzinsniveau wird in starkem Maf3e von
der staatlichen Haushaltspolitik, der Geldpolitik
der Zentralbanken, der allgemeinen
Wirtschaftsentwicklung und den Inflationsraten
sowie durch das Zinsniveau im Ausland und die
Wechselkursprognosen beeinflusst. Die
Bedeutung der einzelnen Faktoren kann jedoch
nicht beziffert werden und sich im Laufe der
Zeit verandern.

Das Zinsrisiko kann wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere Kursschwankungen verursachen.
Je langer die Restlaufzeit der Wertpapiere und
je niedriger deren Verzinsung, desto starker
sind die Kursschwankungen.

Konkret spiegelt sich das Zinsrisiko darin wider,

dass planmafiige Zinszahlungen
mdoglicherweise verspatet oder gar nicht
erfolgen.

Wahrungsrisiko

Potenzielle Investoren sollten sich
vergegenwartigen, dass der Kauf der

Wertpapiere ein Wechselkursrisiko beinhalten
kann. Zum Beispiel kann es sein, dass die
Basiswerte in einer anderen Wahrung gefuhrt
werden als derjenigen, in der Zahlungen unter
den Wertpapieren geleistet werden; auch
kénnen die Basiswerte einer anderen Wahrung
unterliegen als derjenigen, die in dem Land gilt,
in dem der Glaubiger ansassig ist; und/oder
kénnen die Basiswerte einer anderen Wéahrung
unterliegen als derjenigen, die der Glaubiger fur
Zahlungen gewdhlt hat. Wechselkurse



currency markets which are influenced by
macroeconomic factors, speculation and
central bank and Government intervention
(including the imposition of currency controls
and restrictions). Fluctuations in exchange
rates may affect the value of the Securities or
the underlyings. Where the Securities are
denominated in an emerging market currency
or linked to one or more emerging market
currencies it should be noted that such
emerging market currencies can be
significantly more volatile than currencies of
more developed markets. Emerging markets
currencies are highly exposed to the risk of a
currency crisis happening in the future. These
factors result in such Securities having an
increased risk profile.

No Deposit Protection

The Securities issued under this Programme
are neither protected by the Deposit Protection
Fund of the Association of German Banks
(Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken e.V.) nor
by the German Deposit Guarantee Act
(Einlagensicherungsgesetz).

Risks associated with Securities linked to
several underlyings that do not constitute a
basket

Potential investors should be aware that an
investment in Securities linked to several
underlyings that do not constitute a basket (e.qg.
Worst-of Securities) generate a higher total risk
since the underlyings are observed individually
and not in the context of a basket performance
calculated by the Calculation Agent.

No Cross-Default and No  Cross-
Acceleration of MSBV or Morgan Stanley

The Securities issued by MSIP will not have the
benefit of any cross-default or cross-
acceleration with other indebtedness of MSIP.

The Securities issued by MSBYV will not have
the benefit of any cross-default or cross-
acceleration with other indebtedness of MSBV
or Morgan Stanley. In addition, a covenant
default by Morgan Stanley, as guarantor, or an
event of bankruptcy, insolvency or
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zwischen den verschiedenen Wahrungen sind
von Angebot und Nachfrage auf dem
internationalen Wahrungsmarkt abhangig, was

durch makrotkonomische Faktoren,
Spekulationen, Zentralbanken und
Regierungsinterventionen beeinflusst  wird,

insbesondere aber auch durch die Verhdngung
von Wahrungskontrollen und -
beschrankungen. Die Veranderung der
Wahrungskurse kann sich auf den Wert der
Wertpapiere oder der Basiswerte auswirken.
Wenn die Wertpapiere auf die Wéahrung eines
Schwellenlandes lauten oder sich auf eine oder
mehrere Wahrungen von Schwellenlandern
beziehen, ist zu beachten, dass die Wéahrungen
dieser Schwellenlander wesentlich volatiler
sein konnen als die Wahrungen von weiter
entwickelten  Markten.  Wa&hrungen von
Schwellenlandern sind dem Risiko einer

zukinftigen Wahrungskrise hochgradig
ausgesetzt. Diese Faktoren fuihren dazu, dass
solche Wertpapiere ein gesteigertes

Risikoprofil aufweisen.

Kein Schutz durch Einlagensicherung

Die unter diesem Programm begebenen
Wertpapiere werden weder durch den
Einlagensicherungsfonds des

Bundesverbandes deutscher Banken e.V. noch
durch das Einlagensicherungsgesetz
abgesichert.

Risiken im Zusammenhang mit
Wertpapieren die auf mehrere Basiswerte
Bezug nehmen, die jedoch keinen Korb
bilden

Potenzielle Investoren sollten sich bewusst
sein, dass eine Anlage in Wertpapiere, die auf
mehrere Basiswerte Bezug nehmen, die jedoch
keinen Korb bilden (z.B. Worst-of Wertpapiere),
ein hodheres Gesamtrisiko haben, da die
Basiswerte einzeln und nicht im Rahmen einer
Korbentwicklung betrachtet werden, die von
der Berechnungsstelle vorgenommen wird.

Kein Drittverzugs- bzw. keine Drittvorfallig-
keit von MSBV oder Morgan Stanley

Die Wertpapiere, die von MSIP begeben
wurden, verfigen nicht Uber eine Drittverzugs-
oder -vorfalligkeitsklausel in Bezug auf andere
Verbindlichkeiten von MSIP.

Die Wertpapiere, die von MSBV begeben
wurden, verfigen nicht Uber eine Drittverzugs-
oder -vorfalligkeitsklausel in Bezug auf andere
Verbindlichkeiten von MSBV oder Morgan
Stanley. Des Weiteren stellt die Verletzung
einer vertraglichen Verpflichtung (Covenant)



reorganisation of Morgan Stanley, as
guarantor, does not constitute an event of
default with respect to any Securities issued by
MSBV.

The Securities issued by MSESE will not have
the benefit of any cross-default or cross-

acceleration with other indebtedness of
MSESE.
Effect on the Securities of hedging

transactions by the relevant Issuer

The relevant Issuer may use a portion of the
total proceeds from the sale of the Securities for
transactions to hedge the risks of the relevant
Issuer relating to the relevant Tranche of
Securities. In such case, the relevant Issuer or
a company affiliated with it may conclude
transactions that correspond to the obligations
of the relevant Issuer under the Securities. As
a rule, such transactions are concluded prior to
or on the Issue Date, but it is also possible to
conclude such transactions after issue of the
Securities. On or before a valuation date, if any,
the relevant Issuer or a company affiliated with
it may take the steps necessary for closing out
any hedging transactions. It cannot, however,
be ruled out that the price of an u